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1. Zakladni charakteristika financniho trhu

| zékladni popis, struktura, sektory a subjekty finan¢niho trhu, regulace a dohled

1.1. FINANCNI TRH JAKO MiSTO RESENiI FINANCNICH POTREB

Ve vsech etapéach Zivota nds provazi rozhodovani, jak uvést do souladu naSe potfeby a prani
(které jsou v zdsadé¢ neomezené) s naSimi finanénimi moZnostmi (které jsou naopak
limitované). Plati pfitom, Ze to, co spotiebovdvame dnes, mé pro nds vyssi hodnotu, nez to, co
budeme spotiebovavat nékdy v budoucnu. Z tohoto diivodu jsme Castokrat ochotni zaplatit za
okamzitou dostupnost zbozi ¢i sluzby i vyssi cenu, nez kdybychom si je méli dopiat pozdéji
(napf. koupé bytu ¢i automobilu hned, nikoli az ve chvili, kdy si na néj naSetfime). Pokud se
naopak v danou chvili mdme uspokojeni nékterych svych (zbytnych) tuzeb vzdat, budeme za
to poZadovat n¢jakou formu odmény (urok, vdek, protisluzbu).

Podobné jako cloveék preferuje spotfebu okamzitou oproti té odloZené, ma téz sklon
uptednostnit 1 jistou miru zdkladnich Zivotnich jistot (oproti nejistotdm). Za jistotu toho, Ze
rodina bude pfiméfen¢ finann¢ zaopatfena v piipad¢ naseho umrti ¢i trvalych nasledka na
zdravi, jsme ochotni platit pojistné za pojiSténi Zivota ¢i urazu. Vzdame se tak volnych
finan¢nich prosttedki, které bychom jinak mohli utratit ¢i uSetfit, avSak pokryjeme tim riziko,
ze v pripadé€, kdy se ndm takovd fatdlni udélost pfihodi, nebudeme mit na pokryti jejich
ndsledka dostatek finan¢nich prostiedk.

Cést ekonomiky oznacovand jako finan¢ni trh, resp. trh finan¢nich sluzeb umoznuje tesit 3
zékladni finan¢ni potieby:

» prebytek finan¢nich prostiedki (s ¢imZ souvisi rozhodovani o umisténi volnych
finan¢nich prostredki),

* deficit financnich prostiedki (s ¢imZ souvisi rozhodovani o vhodném zplsobu
financovani potieb, na které nemd €loveék v danou chvili vlastni finan¢ni prostfedky) a

» Kkryti rizik souvisejicich s Zivotem, zdravim a majetkem ¢lovéka.

K feseni piebytku slouZzi finan¢ni néstroje (cenné papiry) a finan¢ni produkty, oznacované jako
spofici ¢i investi¢ni. Ty jsou tak alternativou k pfimym investicim do riznych redlnych aktiv —
nemovitosti, drahych kovi, starozitnosti apod. Nedostatek vlastnich dostupnych prostredka (tj.
deficit) umoziuji v piipadé, kdy si tyto prostfedky neumime ¢i nechceme obstarat napt. v rdmci
rodiny ¢i pratel, preklenout dvéry a piijcky. Ke kryti rizik slouZi pojisténi.

Specifickou finan¢ni sluzbou, kterd se v posledni dobé€ na trhu finan¢nich sluzeb vyznamné
rozviji, je tzv. finanéni poradenstvi (finan¢ni planovani). To spociva v celkovém zhodnoceni
finan¢ni situace, potieb a budoucich cilti konkrétniho zdkaznika a ndsledném vydéani doporuceni
(osobniho finan¢niho planu) k vyuziti vySe uvedenych finan¢nich néstroju ¢i produkti.

1.2. SEKTORY FINANCNIHO TRHU

PrestoZe je na finan¢nim trhu trendem, Ze se jednotlivé finan¢ni sluzby zdkaznikiim nabizeji
casto na jednom misté (v bance, pojisStovné apod.) a v riznych produktovych baliccich (napf.
véetné zminéného finan¢niho poradenstvi), miiZeme naddle rozliSovat sektory finan¢niho trhu.
Mezi hlavni z nich patii:

* sektor bankovnictvi, v ramci kterého dochazi k pfijimani vkladi od vefejnosti
(zejména prostiednictvim béZnych a spoficich uctll) a nédslednému poskytovani
bankovnich dvért; tveérové sluzby (na rozdil od pfijimani vkladi) mohou poskytovat i
subjekty, které nejsou bankami ¢i druzstevnimi zdloZnami,



» kapitalovy trh (sektor investi¢nich sluzZeb), ktery umoznuje sménu kapitalu
prostfednictvim cennych papirt a finan¢nich néstrojii od nich odvozenych (finan¢nich
derivétil). Vydavani (emise) cennych papirti a jejich nasledny nakup investorem je
alternativou financovani potieb prostfednictvim tveru. Oproti spoficim produktim je
pro investice na kapitdlovém trhu charakteristické riziko ztraty vlozenych prostiedk.

* sektor pojistovnictvi umoziuje v pfipadé Gjmy na majetku, Zivotu ¢i zdravi (resp.
rizika mozné tjmy), financni kompenzaci této ztraty. Pfenesenim rizika finan¢ni Skody
(ztraty prijmu, Skody na majetku apod.) na pojistovnu dochdazi k rozd€leni rizika mezi
vice zucastnénych, a finan¢ni nahrada tak ve srovndni se spofenim ¢i investovanim neni
omezena nasporenymi prostiedky jednotlivce.

Jako samostatny sektor finan¢niho trhu se také uvadi napf. platebni styk a tzv. trzni
infrastruktura. Maji specifické postaveni v tom, Ze zde probihaji jak Cinnosti, které predstavuji
samostatné finan¢ni sluzby (napf. pfevod penéZnich prostiedk mezi dvéma fyzickymi osobami
platebnim piikazem prostfednictvim platebniho uctu), tak i ty, které umoziuji fungovani
finan¢nich sluzeb ostatnich a v rdmci kterych zakaznik pfimo ani nevystupuje (napf. vyporadani
a zuctovani obchodu uskutecnéného na burze cennych papird, vyplatu pojistného plnéni apod.).

1.3. POSKYTOVATELE FINANCNICH SLUZEB, FINANCNIi ZPROSTREDKOVATELE A PORADCI
Z hlediska role v prodejnim (distribu¢nim) fetézci na finanénim trhu pisobi:

* poskytovatelé financnich sluzeb (finanéni instituce) — jedna se o osoby, které dany
finan¢ni produkt, sluzbu ¢i nastroj vytvéreji (napt. banky*, nebankovni poskytovatelé
uveért, investicni spolecnosti a investi¢ni fondy, penzijni spolecnosti, pojistovny),

» zprostiedkovatelé finan¢nich sluzeb (finan¢ni zprostiedkovatelé) — jedna se o
osoby, které dany finan¢ni produkt ¢i ndstroj, ktery vytvoifi poskytovatel,
zprostiedkovavaji koncovym zdkazniklim (neproddva-li jej prostiednictvim svych
zaméstnancli piimo samotny poskytovatel). Financni zprostiedkovatele 1ze riiznym
zpisobem Clenit, napf. podle sektoru, ve kterém ptsobi (investi¢ni zprostiedkovatelé,
pojistovaci zprostfedkovatelé), podle Sife nabidky zprostfedkovanych sluzeb a
protistrany, kterou zastupuji (agenti, makléfi) ¢i napt. podle zplsobu odménovani
(zprosttedkovatelé odménovani provizemi ze sjednanych obchodt, zprostiedkovatelé
placeni pfimo zdkaznikem). Zvlastni kategorii zprostiedkovatelii jsou obchodnici
s cennymi papiry.

* Banky (v€. stavebnich spofitelen) spolecn€ s druzstevnimi zdloZnami oznacujeme jako
uvérové instituce. Jejich charakteristickym znakem vsak (byt’ pojmové ponékud prekvapive)
neni tverova ¢innost, ale opravnéni k pfijiméani vkladi. To je odliSuje od ostatnich subjekti,
které mohou poskytovat pouze sluzby tveérové (tj. od nebankovnich poskytovatelti avera).

Na retailovém financnim trhu také ptisobi osoby zabyvajici se tzv. planovanim osobnich financi
(finan¢nim planovanim) - finanéni poradci. Vlastni ¢innost finan¢niho planovéani vSak v
souc¢asnosti neni zadnym zvlastnim predpisem upravena, tzn., Ze tyto osoby podnikaji v reZimu
b&zného Zivnostenského opravnéni. Cinnost téchto osob miize byt pfitom honorovéna jak pifmo
jejich zdkazniky (pfimo placené poradenstvi), tak financnimi institucemi, jejichZ produkty
ndvazné na zpracovani financniho planu b&zné€ zprostredkovavaji (provizni odménovani).

1.3.1. Banky

Banky jsou podnikatelské subjekty, které piijimaji od vetfejnosti vklady a poskytuji uvéry.
Jejich cinnost se fidi zdkonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach. Ten stanovi, Ze pro provadéni
7



bankovni &innosti je zapotfebi ziskat opravnéni, kterou udéluje Ceskd néarodni banka.
Podminkou ziskdni licence je splnéni fady organizacnich, technickych, persondlnich a
piredevSim finan¢nich pozadavkil. Smyslem regulace bank je zajistit bezpecnost vkladi a
stabilitu finan¢niho systému jako celku. Mezi nejdileZitejsi nastroje zajisténi téchto cilti fadime
pozadavky na:

* kapitalovou primérenost (tj. na minimalni podil kapitdlu banky na tzv. rizikové
vazenych aktivech);

* Fizeni likvidity, slouZici k zajisténi schopnosti banky dostat v kazdém okamziku svym
splatnym zdvazklim vici vkladatelim, tj. kdykoli vyplatit v poZadované formég splatné
vklady klienti, resp. provést platbu z bankovniho uctu dle ptikazu klienta,

* rozsah tzv. avérové angaZovanosti, tj. maximalni objem Gvért poskytnutych bankou
nckterym osobdm, resp. skupindm osob,

* ucast banky v systému pojiSténi vkladi (Fond pojisténi vkladi), poskytujicim
klientim banky jistotu, Ze pii pfipadném krachu dané banky neutrpi ztraty ze svych
vkladi; tato garance se v soucasnosti vztahuje na vklady fyzickych osob do vyse
neptesahujici 100.000 EUR; nad tuto ¢astku se ztrata klientim nekompenzuje.

Nad plnénim t&chto pozadavkil dohlizi Ceskd narodni banka. Objem finanénich prostiedki, se
kterymi banky disponuji (3.000 mld. K¢), a které v naprosté vétSin¢ piedstavuji prave dspory
obyvatel na riznych bankovnich vkladovych produktech, ptedstavuje pro ekonomiku riziko
velkych ekonomickych (a dalSich, zejména politickych a socidlnich) Skod, nebyla-li by
zajisténa dlvera vetejnosti ve fungovani tohoto systému. TaktéZ kvalitni a bezpecny platebni
styk, jehoZ provadéni je dalsi zdkladni funkci bank, je jednou z podminek zdravého vyvoje trzni
ekonomiky.

Z hlediska provozované ¢innosti jsou v CR specidlnim druhem bank stavebni spofitelny. Ty
se mohou zabyvat vyhradné tzv. stavebnim spofenim. To znamen4, Ze pfijimaji icelové vklady
a v ndvaznosti na n¢ poskytuji uicelové aveéry (pro feseni potfeb souvisejicich s bydlenim). Z
divodu zajisténi vyssi bezpecnosti téchto instituci i moZnosti jednodussi stitni regulace a
poskytovani statni podpory je podnikdni stavebnich sporitelen samostatné vyclenéno a je
upraveno zakonem ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofen.

1.3.2. Druistevni zdaloZny

Druzstevni zaloZny (spofitelni a ivérni druZstva) jsou svou ekonomickou podstatou malé banky
zaloZené na druZstevnich principech. Stejné€ jako u bank, i v pfipadé druzstevnich zdloZen se
jejich Cinnost fidi specidlni pravni dpravou, a to zdkonem €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a
uvérnich druzstvech. Duvodem jejich vzniku bylo zpravidla poskytovani bankovnich sluzeb
Clenim druzstva. S postupem casu se ovSem nékterd z téchto druzstev transformovala do
podoby standardnich bank. Rovnéz jako nad bankami, i nad druzstevnimi zdloZnami vykondva
dohled Ceska narodni banka.

1.3.3. Nebankovni poskytovatelé spotrebitelskych uvéri

Sektor poskytovateli dveérovych sluzeb, které nejsou bankami ¢i druZstevnimi zdloZnami,
nazyvame jako nebankovni, a instituce v ném pusobici pak jako nebankovni poskytovatele
avéru. Na nebankovnim trhu identifikujeme rizné typy poskytovateld, lisici se predevSim
druhy poskytovanych tvérta a rozsahem poskytovanych sluzeb — tj. velké tivérové spolec¢nosti,
drobné poskytovatele spotiebitelskych uveért, leasingové spolecnosti. Vyjimkou vsak dnes jiz
nejsou ani nebankovni poskytovatelé hypoték. Dominantnim produktem nabizenym na
nebankovnim trhu je ovSem spotiebitelsky tvér. Nebankovni poskytovatelé tvera jsou nove



%

regulovani zdkonem ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tvéru, z ¢ehoz jim mj. vyplyva
povinnost ziskat pro svou podnikatelskou ¢innost oprdvnéni od Ceské narodni banky.

1.3.4. Zprostredkovatelé spotrebitelského uvéru

Zprostfedkovévat spotiebitelsky tvér jsou dle zdkona €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tvéru
opravnény pouze osoby, které k tomuto déelu ziskaly v CR, pifpadné v jiném &lenském stdtu
EU, pifslusné podnikatelské opravnéni. V CR toto opravnéni vydava Ceskd ndrodni banka,
piicemz lze nasledné zprostiedkovavat spotiebitelské uvéry bud’ v pozici samostatného
zprostifedkovatele, vazaného zdstupce nebo zprosttedkovatele vazaného spotiebitelského dveru.
Zprostiedkovatelé s opravnénim z jiného ¢lenského statu EU mohou v CR zprostiedkovavat (v
reZimu pobocky ¢i docasného poskytovani sluzeb) pouze tvéry na bydleni.

1.3.5. Investicni spolecnosti a investicni fondy

Investicni spolec¢nosti a investi¢éni fondy jsou obchodni spolecnosti, jejichz piredmétem
podnikani je kolektivni investovani. Pfednosti kolektivniho investovdni ve srovnani s
investovanim individudlnim jsou spatfovdny zejména v odborném fizeni fondu a moZnosti
nakupovéani aktiv ve velkych objemech (coZ umoziuje lepsi piistup na trhy a niZsi ndklady na
obchodovani) a v riznych podobach, ¢imz se efektivné rozd€luje investicni riziko. Nevyhodou
fondl jsou naopak administrativni ndklady (promitané do poplatkli za poskytované investi¢ni
sluzby). Cinnost subjekttl podnikajicich v oblasti kolektivniho investovéni se ¥di zdkonem &.

240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

1.3.6. Penzijni spolecnosti

Zvlastni kategorii podnikatelti v oblasti kolektivniho investovani jsou penzijni spole¢nosti.
Predmétem jejich cinnosti je poskytovdni komercniho pilife penzijnitho (dichodového)
systému. V tuzemsku ma tento komercni pilit podobu doplitkového penzijniho spoteni (tzv. I11.
pilit, diive penzijni pfipojisténi).

1.3.7. Obchodnici s cennymi papiry

Cinnost obchodovani s cennymi papiry a dal3i sluZby s timto souvisejici, resp. na né navazujici
(tzv. investi¢ni sluzby), se fidi zdkonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
Ten stanovi, Ze podnikat v této oblasti mohou pouze osoby s opravnénim od Ceské nérodni
banky. Obchodnik s cennymi papiry ma timto povolenim stanoveny rozsah investi¢nich
sluzeb, ptip. dalSich podnikatelskych €innosti. Investi¢ni sluzby pfitom zdkon rozd€luje na tzv.
hlavni a doplitkové. Mezi hlavni investi¢ni sluzby patii predevs§im:

e prijimani a predavani pokyni tykajicich se investiCnich nastroju (tj. pfevazné

cennych papirit) na ucet zdkaznika, ¢i na vlastni tcet,
* obhospodaiovani majetku zakaznika (tzv. asset management),
* investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstroji atd.

Podobné jako je tomu v sektoru bankovnictvi, také obchodnici s cennymi papiry podléhaji
zékonné povinnosti Ucastnit se a pfispivat do garanéniho systému (Garanéni fond obchodniki
s cennymi papiry). Ten zarucuje zdkaznikiim vyplatu ndhrad do 90 % a maximalni vyse 20.000
EUR, neni-li vii¢i nim dany obchodnik s cennymi papiry schopen plnit své finan¢ni zdvazky.

1.3.8. Investicni zprostredkovatelé a vdazani zdstupci obchodnikii s cennymi papiry

Zprostifedkovatelskou ¢innost na kapitdlovém trhu vykonavaji (také v souladu se zdkonem o
podnikani na kapitalovém trhu) investi¢ni zprostiredkovatelé a vazani zastupci obchodniku
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s cennymi papiry. Tyto osoby, stejné¢ jako zaméstnanci obchodnika s cennymi papiry,
pfichazeji-1i do styku se zdkazniky, musi spliiovat urcité pozadavky na odbornost a dodrZovat
zékonnd pravidla jednéni.

1.3.9. Pojistovny, zajistovny, pojistovaci zprostredkovatelé

Pojistovny jsou pravnické osoby, jejichz predmétem cinnosti je piebirdni pojistnych rizik od
klientd a vytvafeni produktli pojistného kryti. RovnéZz pojistovny pro tuto ¢innost potiebuji
zvlastni opravnéni. To ma podobu povoleni pro provozovani pojistovaci ¢innosti, které na
zdkladé zakona & 277/2009 Sb., o pojistovnictvi vydivd Ceskd ndrodni banka. Zikon o
pojistovnictvi, podobné jako pravni uprava platnd pro kapitdlovy trh a sektor bankovnictvi,
stanovi rizné predpoklady pro ziskani tohoto opravnéni, a dile upravuje vykon dohledu.

Podle zaméfeni cinnosti rozliSujeme pojisStovny zivotni, nezivotni, specializované a
univerzalni. Mezi specializované pojistovny se fadi i tzv. zajiStovny, tedy instituce, které se
zabyvaji vyluéné provozovanim zajisténi (tj. urcitym pojisténim pojistoven).

K distribuci pojisténi mohou pojistovny vyuZivat pojistovaci zprostiedkovatele. Cinnost
téchto osob se fidi zdkonem ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi (ZDPZ).
Pojistovaci zprostiedkovatelé mohou zprostiedkovavat bud’ jako samostatni zprosttedkovatelé
(tj. osoby sjednavajici pojisténi jménem pojistovny nebo klienta a na vlastni odpovédnost),
nebo jako vazani zdstupci (tj. osoby sjedndvajici pojisténi jménem a na odpovédnost prave
jedné pojistovny ¢i pravé jednoho samostatného zprostfedkovatele) ZDPZ déle upravuje
pravidla jednani se zdkazniky pii sjedndvani pojisténi jakoz i pfi jeho zméné ¢i ukonceni — ta
se uplatni jak vii¢i pojistovacim zprostiedkovatelim, tak i pojiStovnam, jednaji-li se zdkazniky
prostfednictvim svych zaméstnancll. Zdkon také stanovi pozadavky na profesni zlisobilost
distributorti pojisténi, tj. zejména na jejich odbornost a divéryhodnost. Soucasti ZDPZ jsou
také nekterd pravidla upravujici financni vztahy vznikajici mezi pojisStovnami, pojistovacimi
zprostiedkovateli a zdkazniky pfi distribuci Zivotniho pojisténi (regulace provizi a vyplaty
odkupného). Kompetence k udileni oprdvnéni pojistovacim zrpsotfedkovatelim a vykon
dohledu nad plnénim povinnosti ZDPZ standardné svéiuje Ceské narodni bance.

1.3.10. Instituce a osoby v sektoru platebniho styku

Instituce a osoby v sektoru platebniho styku miiZzeme podle pfedmétu jejich ¢innosti rozdé€lit na
osoby poskytujici platebni sluzby a osoby vydavajici elektronické penize.

K poskytovani platebnich sluzeb jsou v tuzemsku kromé bank a druZzstevnich zdlozen,
opravnény na zdklad¢ zakona ¢. 370/2017 Sh., o platebnim styku zvlastni pravnické osoby,
tzv. platebni instituce. Rovné’ ty ziskdvaji opravnéni od Ceské narodni banky, kterd je i
dohlizi. Jejich cinnost spocivd predevSim v provadéni hotovostnich a bezhotovostnich
platebnich operaci. Platebni sluZzby konecn¢ poskytuji také tzv. poskytovatelé platebnich
sluzeb malého rozsahu. Na n¢ jsou — oproti ostatnim poskytovatelim platebnich sluzeb —
kladeny mirngjsi regulatorni a dohledové poZadavky. Jako poskytovatelé platebnich sluzeb
malého rozsahu se mohou registrovat osoby, u kterych primérnd meési¢ni ¢astka platebnich
transakci za posledni rok neptesdhne Castku odpovidajici 3 mil. EUR. Typicky se jednd o
telekomunikacni spole¢nosti.

Dalsimi osobami ptisobicimi v sektoru platebniho styku jsou osoby vydévajici tzv. elektronické
penize. Ty délime na tzv. instituce elektronickych penéz a vydavatele elektronickych penéz
malého rozsahu. Instituci elektronickych penéz je osoba, kterd je oprdvnéna vyddvat
elektronické penize na zdkladé povoleni, které ji udélila Cesk4 ndrodni banka. Podobné jako u
platebnich sluzeb lze 1 v pfipad€ vydavani elektronickych penéz vyuZit mirn€jsi regulatorni
pozadavky a zjednoduseny dohledovy reZim — osoby, které nepiekro¢i zdkonny limit (5 mil.
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EUR prumérné za poslednich 6 mésicii) se mohou registrovat jako vydavatelé elektronickych
penéz malého rozsahu. Typickymi institucemi opravnénymi vydavat elektronické penize jsou
spolec¢nosti umoznujici platby pies mobilni telefon, placeni na internetu, ale také napt. nékteré
dopravni podniky.

1.3.11. Sméndrny

Nabizet nebo provadét sméndrenskou cinnost, kterou se dle zdkona €. 277/2013 Sb., o
sménarenské ¢innosti, rozumi poskytovani sluzeb tietim osobam, jejichZ predmétem je nakup
nebo prodej bankovek, minci nebo Sekt v cizi nebo ¢eské méné za bankovky, mince nebo Seky
v jiné ménd, miZe osoba, kterd je u Ceské narodni banky registrovana jako sméndrnik
(vyjimkou jsou osoby, které sménarenskou ¢innosti vykonavaji na zakladé€ bankovni licence a
také Ceskd ndrodni banka).

1.4. DALSi SUBJEKTY PUSOBICi NA FINANCNiM TRHU

Vyznamnou roli, a to jak z hlediska spotfebitele, tak i z4jm1l na stran€ podnikatelii na financnim
trhu ptsobicich, plni nékteré dalsi subjekty. Mezi n¢ patii predev§im Ministerstvo financi jako
organ podilejici se na tvorbé pravni upravy (regulace) financniho trhu, ddle spotiebitelska
sdruzeni, profesni sdruzeni poskytovatelti a zprostfedkovatelti finan¢nich sluzeb ¢i financni
arbitr jako orgdn mimosoudniho feSeni spotiebitelskych sporti na finan¢nim trhu.

1.5. DOHLED NA FINANCNiM TRHU

Dohledovym orgdnem na finanénim trhu je Ceskd ndrodni banka (CNB). CNB zejména
pfijimd a proSetfuje poddni/stiznosti/podnéty spotiebiteld a jejich sdruZeni, dohlizi nad
dodrZovéanim povinnosti stanovenych pravnimi piedpisy a uklad4 opatfeni k ndprave a sankce.
CNB dohli# tyto oblasti a subjekty:

e bankovni sektor,

e druZstevni zdloZny,

* nebankovni poskytovatele spotiebitelskych tvért,
* pojistovny,

* kapitdlovy trh,

* penzijni spoleCnosti,

* fondy penzijnich spolec¢nosti,

* smeénarny,

* poskytovatele sluzeb v oblasti platebniho styku,

» finan¢ni zprostfedkovatele.

Dohledové orgdny nemohou rozhodovat soukromoprdavni spory klientd s finan¢nimi
institucemi. K tomu jsou pftislusné pouze soudy, ptipadné¢ orgdny mimosoudniho feSeni sport
(coz je na financnim trhu finan¢ni arbitr).

Kromé dohledovych pravomoci vyplyvajicich z pfislusnych sektorovych zékont na finanénim
trhu vykondva CNB rovnéz dohled na zaklad€ zakona €. 634/1992 Sb., o ochrané spotfebitele.
Zde CNB dohlizi dodrZovani:

» zdkazu pouZzivani nekalych obchodnich praktik,

* zdkazu diskriminace spottebitele,

* povinnosti a pravidel pro informovani{ o cené sluZeb a zptisobu jejich stanovent,

* povinnosti stanovenych novym obc¢anskym zdkonikem pro uzavirdni smluv o
finan¢nich sluzbach uzaviranych na dalku.
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2. Ochrana spotrebitele na financnim trhu

spotiebitel, jeho ochrana a financni vzdélavani, ndstroje ochrany spotfebitele a role stitu, trhu
anevlddnich instituci, ochrana spotiebitele v obCanském zdkoniku — zdkladni pojmy, smlouvy
o finan¢nich sluzbach a lichva

2.1. KDO JE TO SPOTREBITEL?

Kazdy z nds v ruznych Zivotnich situacich a na rGznych mistech néco nakupujeme i
sjednavame (zbozi, sluzby). Coby zdkaznici vystupujeme z hlediska platného prava v riznych
postavenich. Z téchto postaveni pak vyplyva riiznd mira zdkonné ochrany. Vysadni postaveni
mezi témito osobami ma takzvany spotiebitel.

Ne vSichni ti, co ,,spotiebovavaji“, jsou vSak spotiebiteli z hlediska spottebitelského priva.
Spotiebitel byva nejcastéji vymezen jako fyzicka osoba, kterd pti uzavirani a plnéni smlouvy,
na jejimz zaklad¢ se poskytuje financni sluzba (tvér, pojisténi apod.), nejedna v rdmci své
obchodni nebo jiné podnikatelské ¢innosti.

Zastupuje-li tedy nékdo pravnickou osobu (firmu, organizaci, instituci) pfi zfizovani uctu v
bance, nenahliZi se na n¢j jako na spotiebitele. TaktéZ se jako na spotiebitele nenahliZi v situaci,
kdy si dany klient napf. sjednava pojisténi odpovédnosti pii vykonu své Zivnosti. Zada-li
naopak femeslnik o bankovni pijcku, kterd vSak ma slouZzit k rekonstrukci jeho vlastniho
bydleni, jde z pohledu spottebitelského prava o spotiebitele. Stejné principy plati i mimo oblast
finan¢niho trhu.

2.2. POTREBA OCHRANY SPOTREBITELE A FINANCNIHO VZDELAVANI

Obecnym cilem ochrany spotiebitele je vyvdazit slabsi postaveni, které spottebitel jakoZto
nakupujici ve vztahu k proddvajicimu ¢asto miva. Na finan¢nim trhu se jednd pfedevSim o
finan¢ni prevahu finan¢nich instituci (kterd jim mimo jiné umozZnuje sndz uplatiovat jejich
prava), a ddle o ptfevahu informacni (napf. o detailech fungovani urcitého finan¢niho produktu).
Tato informacni pfevaha je pfitom ddna mimo jiné tim, Ze spotiebitel se k ndkupu urcitych
produkti dostava jednou ¢i pouze nékolikrat v Zivoté. Nemd tak objektivné mozZnost poucit se
potiebam. Castokrit se pfitom v daném piipadé jednd o vysoké finanéni zavazky. Nékteré
finan¢ni produkty jsou také velmi komplikované. K porozumeéni jejich fungovéni (a tedy i k
naslednému spravnému ndkupnimu rozhodnuti) se ptedpoklddaji jak urcité znalosti, tak i
pfedchozi zkuSenosti.

Ochrana spotiebitele tedy mimo jiné slouzi k vytvofeni divéry klientd ve finan¢ni trh a
k osobam, které na ném nabizeji své sluzby. Vedle potieby zajistit pfedpoklady pro financni
stabilitu ekonomiky je ochrana spotfebitele jednim z diivodt, proc¢ stat pristupuje na financnim
trhu k zdsahtim, tj. k regulaci.

Systém pravidel, prav a povinnosti, ktery oznacujeme jako ochrana spottebitele, vSak nikdy
nemuze Uucinné plnit své cile bez zdkladni soucinnosti se svym hlavnim objektem zajmu — tj.
samotnym spotiebitelem. Ten by mél sva prava znét, aktivn¢ a spravné je uplatiiovat. M¢l by
byt finanén¢ gramotny a finan¢né se vzdélavat. Ochrana spotiebitele nemutze sama o sob¢ nikdy
nahradit finan¢ni vzdélani ani zajistit, aby spottebitelé dodrzovali zdkladni poucku, s jejiz
znalosti by méli (nejen) na finanéni trh vystupovat a kterd zni: ,,Podepsat muzes§, precist
musis!“. Tiha finan¢ni zodpovédnosti a obezfetnosti, a mozné (mnohdy velmi bolestné)
dasledky za jeji neuneseni, budou vZdy lezet hlavné na spottebiteli samotném.
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2.3. NASTROJE OCHRANY SPOTREBITELE A ROLE STATU, TRHU A DALSICH OSOB

Stat vyuZiva pro zlepseni postaveni spotiebiteldl na finanénim trhu fadu konkrétnich ndstroju,
které 1ze rozd¢lit na dvé zakladni skupiny — na legislativni (piedpokladajici tvorbu zakont a
dalsich pravnich norem — vyhlasek, nafizeni apod.) a nelegislativni.

Mezi legislativni ndstroje ochrany spotiebitele, které jsou uplatiovany jak prostiednictvim
obecnych pravnich ptedpisi (pfedevsim OZ a zdkona o ochrané spotiebitele), tak i fady
specidlnich norem upravujicich jednotlivé sektory finan¢niho trhu, patii:

* stanoveni zvlaStnich podminek pro podnikani, tak aby v této oblasti nepodnikal
kazdy bez potiebného vzd¢elani, znalosti, zkuSenosti, finan¢ni vybavenosti apod.,

* vytvareni vefejné piistupnych rejstiikii vS§ech osob, které podnikaji na finan¢nim trhu,
vcetn¢ historie jejich pisobeni na trhu,

e urceni nalezitosti smluv o financnich produktech, tj. toho, co se ma zdkaznik o
finan¢nim produktu dozvédét pied tim, neZ si ho koupi, toho, jak je mozné smlouvu o
finanénim produktu vypovédét, piipadné té€Z jak maji nékteré financni produkty
fungovat (typicky napf. stavebni spofeni),

» stanoveni toho, jak se maji chovat ti, ktefi finan¢ni produkt prodavaji — tj. jaké
informace maji sd€lovat, jak maji ovéfovat potfeby, moznosti a cile zdkaznika apod.,

e stanoveni postupi pro FeSeni pripadnych sporu spotiebiteltl s finanéni instituci,

» zavedeni dohledu nad dodrzovanim zakonnych povinnosti a stanoveni sankci za jejich
neplnéni (napf. pokuty, odebrani povoleni k podnikéni),

e vytvaieni garan¢nich a zarucnich systému umoznujicich vyplatu nahrad pfi
neschopnosti finan¢ni instituce dostat svym zavazkim,

* vyuzivani cenové regulace — napf. maximalni pfipustné vyse poplatku, troku z tvéru,

» zajiSténi ochrany osobnich udaji.

Mezi nastroje nelegislativni pfedevsim patii:

* poskytovani informaci o financnich institucich a finan¢nich produktech (napft.
prostrednictvim webovych stranek),

» zpiistupnéni bezplatného pravniho poradenstvi ve spotiebitelskych otdzkach,

» zastieSeni aktivit v oblasti finan¢niho vzdé¢lavani obyvatel (déti, seniori, socialné
ohrozenych skupin).

2.3.1. Role financnich instituci a profesnich sdruZeni v ochrané spotrebitele

Cist pravidel si (zejména v podobé etickych kodexi ¢&i internich mechanismil feSeni stiznosti a
sportl) vytvéieji i samotné financni instituce, resp. jejich profesni sdruZeni — zde hovoiime o
tzv. samoregulaci. Tyto instituce se také v ramci raznych odbornych konzultaci a
pfipominkovych fizeni podileji na pfipravé legislativy. Zakon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané
spottebitele podnikatelim nepiimo ukldda povinnost dodrZovat pii jednéni s klientem zavazky
obsaZené v etickych kodexech, byly-li tyto samoregulacni néstroje podnikatelem (¢i profesni
asociaci, ve které se podnikatel sdruzuje) pfijaty.

2.3.2. Vyznam ostatnich nevlddnich instituci

Do ostatnich (nevladnich) instituci fadime pfedevSim:

* gspotiebitelskd sdruZeni a pravné-poradenska centra,
* média zam&fend na problematiku osobnich financi,
* vzdélavaci instituce.
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Vyznam téchto subjektl spoc¢iva predevsim v informacni, poradenské a vzd€lavaci ¢innosti ve
vztahu ke spotfebiteliim. S existenci sdruZeni na ochranu spotfebitele pocitd i platna legislativa.
Tato sdruZeni jsou oprdvnéna jak k podani ndvrhu na zahdjeni fizeni u soudu o zdrzeni se
protipravniho jedndni ve véci ochrany prav spotiebiteld, tak i k tomu ddvat podnéty orgdnlim
vefejné spravy v oblasti ochrany spotiebitele.

2.4. OBCANSKY ZAKONiK A OCHRANA SPOTREBITELE

Kromé sektorovych zdkonii je ochrana spotiebitele zakotvena v kodexu civilniho priva —
obCanském zdkoniku. Ustanoveni o zdvazcich ze smluv uzaviranych se spotiebitelem se
nachdzi v zdkon¢ ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik, dil 4, § 1810-1867.

2.4.1. Zdkladni pojmy

Obcansky zdkonik, ktery je ucinny od 1. 1. 2014, obsahuje celou fadu ustanoveni na ochranu
slabsi smluvni strany, kterou je ve vétsSiné piipadl spotiebitel.

Spotiebitelem je kazdy Cloveék, ktery mimo rdmec své podnikatelské Cinnosti nebo mimo
ramec samostatného vykonu svého povolani uzavird smlouvu s podnikatelem nebo s nim jinak
jednd (pro vlastni soukromou potiebu).

Podnikatelem je kazdy, kdo samostatn¢ vykondva na vlastni ticet a odpoveédnost vydélecnou
¢innost za ucelem dosaZzeni zisku. JednoduSe feceno, podnikatelem je kazdy, kdo se jako
podnikatel chova.

Spotiebitelska smlouvou je smlouva, kterou se spotiebitelem uzavira podnikatel.

Distan¢ni smlouvou (smlouvou uzaviranou na dalku) je smlouva, pfi jejimz uzavirani
podnikatel pouZziva vyhradné alesponl jeden komunikacni prostfedek, ktery umoznuje uzaviit
smlouvu bez soucasné fyzické pritomnosti stran. Jsou to tak naptiklad smlouvy pti ndkupu pies
internet (e-shop).

Smlouvou uzaviranou mimo obchodni prostory podnikatele je smlouva uzaviend mimo
prostor obvykly pro podnikatelovo podnikani.
Pfi uzavirani smluv témito dvéma zplisoby hrozi riziko zneuziti momentu pfekvapeni ze strany

Vev s

podnikatele, proto spottebiteli dava zdkon silnéj$i ochranu (vice déle).

2.4.2. Piedsmluvni informace

* informace musi podnikatel sd¢lit spotiebiteli v dostate€ném piedstihu pted uzavienim
smlouvy nebo pied tim, nez spottebiteli ucini zdvaznou nabidku,

* podnikatel musi spotiebiteli mimo jiné sd€lit svoji totoznost, popiipad¢ telefonni ¢islo
nebo adresu pro dorucovani elektronické posty nebo jiny kontaktni idaj, oznaceni zboZzi
nebo sluzby a popis jejich hlavnich vlastnosti, cenu zboZi nebo sluzby, ptipadné zplisob
jejtho vypoctu véetné vSech dani a poplatkt, zptisob platby a zptisob dodani nebo plnéni,
ndklady na dodéni, a pokud tyto ndklady nelze stanovit pfedem, tdaj, Ze mohou byt
dodate¢né uctovany.

Vzdy plati, Ze pokud je moZzné vyloZit smlouvu mezi spotfebitelem a podnikatelem riznymi

vV,
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2.4.3. Zakdzana ujedndni

Jsou to takova ujedndni, kterd nepifiméfené zakladaji vyznamnou nerovnovédhu prav nebo
povinnosti v neprospéch spotiebitele (vice niZe). To se netykd ujednani o predmétu plnéni a o
cené, pokud jsou spotiebiteli jasn€ a srozumitelné vysvétleny.

Platnd nejsou ani ujedndni, na zdklad¢ kterych se spotiebitel vzda zvlastniho prava (napiiklad
na odstoupeni od smlouvy), které mu zdkon poskytuje. Platnd zistanou pouze, pokud se jich
dovola, tedy na jejich platnosti trva.

Zakazano je napiiklad:

* vyloucit nebo omezit spotfebitelova prava z vadného plnéni nebo na ndhradu dGjmy
(podnikatel nesmi napiiklad prodlouzit lhitu na vyfizeni reklamace ¢i stanovit
podminku, Ze reklamovat 1ze zboZi pouze v ptivodnim obalu),

e zavazat spottebitele plnit, zatimco podnikateli vznikne povinnost plnit splnénim
podminky zavislé na jeho vili (napiiklad méte dle smlouvy povinnost zaplatit cenu
zbozi, avSak podnikatel se zavdze Vam zbozi dodat, az se mu bude chtit),

* umoZnit, aby podnikatel nevydal spotiebiteli, co mu spotiebitel vydal, i v piipadé, zZe
spotfebitel smlouvu neuzavie ¢i od ni odstoupi (napiiklad ujedndni, Ze vrétite
podnikateli v ptipad¢ odstoupeni od smlouvy zboZzi, avSak on nebude muset vratit Vami
zaplacené penize),

» zalozit podnikateli pravo odstoupit od smlouvy bez diivodu, zatimco spottebiteli nikoli,

e zavazat spotiebitele neodvolatelné¢ k plnéni za podminek, s nimiZ nem¢l moZnost
sezndmit se pred uzavienim smlouvy,

* dovolit podnikateli, aby ze své vile zménil prdva ¢i povinnosti stran (napiiklad si
zakoupite zdjezd a podnikatel V4as ubytuje v hor§im hotelu, nezZ je uvedeno ve smlouve),

* odlozit ur€eni ceny az na dobu plnéni.

Zékon tika, Ze k ujedndnim, kterd se odchyluji od ustanoveni na ochranu spotiebitele, se

nepfiihlizi. To znamen4, Ze jsou pouze zdanliv4, tedy jako by ve smlouvé¢ viibec nebyly uvedeny.
Pokud vsak spottebitel trva na zachovani téchto ujedndni ve smlouve, musi se tohoto dovolat.

2.4.4. Odstoupeni od smlouvy

Zakon vyslovné stanovi, Ze pokud jste uzavieli spotiebitelskou smlouvu, mate jako spotiebitel
pravo od smlouvy odstoupit bez udini divodu. JestliZe toto pravo uplatnite, podnikatel vas
nemuze za toto nijak postihnout, naptiklad stanovenim poplatku. Na rozdil od piedchozi
upravy, kdy ozndmeni muselo byt podnikateli doruceno pied koncem lhity, nyni pro dodrZeni
lhtity pro odstoupeni postaci, pokud ozndmeni podnikateli odeslete v jejim prubéhu (vice nize).

Odstoupenim od smlouvy u zbozi na uvér

Pokud je cena hrazena alespon z¢4asti pomoci Gvéru a spotiebitel vyuZije svého prava odstoupit
od smlouvy, obecné plati, Ze timto zaroven odstupuje od smlouvy o uvéru. To plati v ptipadech
spottebitelskych smluv uzavienych na dédlku, napiiklad ptres internet (e-shop). AvSak pozor,
pokud uzavtete smlouvu jinak nez dalkové€, mé pred timto ustanovenim ptednost to, co si strany

ve smlouveé domluvi.

Smlouvy uzavirané na dalku a smlouvy uzavirané mimo obchodni prostory
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Zakon v téchto piipadech vyslovné stanovuje, jaké informace navic oproti predsmluvnim
informacim uvedenym vySe musi podnikatel spottebiteli sdélit pied uzavienim smlouvy.

Jsou to napiiklad:

* ndklady na prostfedky komunikace na dalku, pokud se 1isi od zdkladni sazby,

* 1daj o povinnosti zaplatit zadlohu nebo obdobnou platbu, je-li vyZadovana,

* 1daj, ze v ptipadé odstoupeni od smlouvy ponese spotiebitel ndklady spojené s
navracenim zboZi. Jde-li o smlouvu uzavienou prostiednictvim prostiedku komunikace
na dalku, musi byt sdéleny také ndklady za navraceni zboZi, jestlize toto zboZi nemiZe
byt vraceno pro svou povahu obvyklou postovni cestou,

* 1udaj o existenci, zpisobu a podminkich mimosoudniho vyfizovani stiZnosti
spotiebiteld, véetné idaje, zda se 1ze obritit se stiZznosti na orgdn dohledu nebo statniho
dozoru.

Za smlouvu uzavienou mimo obchodni prostor se nové povazuje také smlouva uzaviend v
prostoru obvyklém pro podnikatelovo podnikani, pokud k jejimu uzavieni doslo bezprostiedné
poté, co podnikatel oslovil spotfebitele mimo tyto prostory.

Odstoupit od téchto smluv lze ve hiité 14 dni od uzavieni smlouvy, a v ptipad¢ kupni smlouvy
ve 1hité 14 dni od prevzeti zbozi. Zdkon stanovi, v jakych piipadech spotiebitel od smlouvy
odstoupit nemuze, jako napiiklad u zboZi nebo sluzby, jejichZ cena zdvisi na vychylkich
finan¢niho trhu nezdvislych na vili podnikatele a k nimZz miiZe dojit béhem lhtity pro odstoupeni
od smlouvy nebo u zbozi upraveného podle ptani spotiebitele.

JestliZe podnikatel spottebitele poucil o pravu odstoupit od smlouvy aZz béhem lhity na
odstoupent, tedy béhem téchto 14 dni, zatne béZet 14denni lhlita pro odstoupeni teprve ode dne,
kdy spotiebitel pouceni obdrzel. Pokud spotiebitele podnikatel viibec o jeho pravu odstoupit od
smlouvy nepoucil, mize spotiebitel od smlouvy odstoupit do 1 roku a 14 dnti ode dne pocatku
behu lhiity pro odstoupeni.

2.4.5. Neobjednané plnéni

Zakon vyslovné uvadi, ze v ptipad¢ takzvaného neobjednaného plnéni nemusi spotiebitel
podnikateli vnucené zboZi vracet, nic mu platit a ani ho o tom vyrozumét. Se zboZim muze
nakladat jako vlastnik, naptiklad ho mize prodat.

2.4.6. Smlouvy o financnich sluzbdch

Podle zdkona jsou to vSechny spotiebitelské smlouvy, které byly uzavieny vyhradné na dalku,
a které se tykaji:

* Dbankovni, avérové, platebni nebo pojistné sluzby,

* smlouvy tykajici se penzijniho pfipojisténi, smény mén,

* vydavani elektronickych penéz, a

* smlouvy tykajici se poskytovani investi¢ni sluzby nebo obchodu na trhu s investi¢nimi

nastroji.

Piredsmluvni informaPe u smlouvy o finan¢nih sluzbarh

Jsou to udaje jako napiiklad:

* celkovd cena poskytované sluzby vcetné¢ vSech poplatki, dani placenych
prostiednictvim podnikatele a jinych souvisejicich ndkladii; nelze-li pfesnou celkovou
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cenu urcit pfedem, pak veskeré udaje o zpiisobu vypoctu konecné ceny umoziujici
spottebiteli si tuto cenu ov¢efit,

* tdaje o dalSich danich nebo nékladech, které se prostfednictvim podnikatele nehradi
nebo které podnikatel nevybira,

* 1daj o existenci garan¢niho fondu, a

* Udaj o existenci, zpiisobu a podminkach mimosoudniho vyfizovani stiZnosti spottebitell
vcetn¢ udaje, zda se Ize obritit se stiZnosti na organ dohledu nebo statniho dozoru,

Zékon vyslovné uvadi, Ze smlouva, kterou nakonec spotiebitel s podnikatelem uzavte, musi byt
s témito pfedsmluvnimi tdaji v souladu.

Odstoupeni od smlouvy o finanéni sluzbé

Opét plati Ihiita 14 dnti od uzavieni smlouvy. Pokud Vam vsSak podnikatel sd€lil povinné udaje
aZ po uzavieni smlouvy, pak tato lhiita béZi az ode dne, kdy vam je sdélil. Delsi lhita plati u
smlouvy o Zivotnim pojisténi nebo o penzijnim ptipojisténi, kde mé spotiebitel pravo odstoupit
ve lhiité 30 dnti ode dne, kdy byl podnikatelem informovan, Ze byla uzaviena smlouva na dalku.
Pokud vsak podnikatel u finan¢ni smlouvy poskytl spotiebiteli klamavy tidaj, mé spotiebitel
pravo od smlouvy odstoupit do 3 mésicti ode dne, kdy se o tom dozvédél nebo dozvédet mél a

mohl.
Vyjimky, kdy od smlouvy odstoupit nelze:

» v piipad¢, kdy cena finan¢nich sluzeb zavisi na pohybech cen na finan¢nich trzich, které
podnikatel nemiiZze ovlivnit,

* jednd se o smlouvu o cestovnim pojiSténi nebo o pojisténi zavazadel nebo o podobném
kratkodobém pojisténi s pojistnou dobou kratsi neZ 1 mésic.

Podnikatel musi vratit penize neprodlen¢, nejdéle vSak do 30 dnti od odstoupeni od smlouvy.
Spotiebitel ma zaroven povinnost ve stejné lhité vrétit podnikateli veskeré penize nebo
majetek, které podle smlouvy piijal. Podnikatel v§ak mlzZe po spotiebiteli chtit zaplaceni ceny
sluzeb, které mu poskytl do odstoupeni od smlouvy, cena musi byt pfiméfend poskytnutym
sluzbam.

Pti neobjednaném plnéni u finan¢nich sluzeb spotiebitel nemusi nic platit a nema ani Zadné jiné
povinnosti.

2.4.7. Lichva

Do 1. 1. 2014 (tj. do doby nabyti u¢innosti nového ob¢anského zakoniku) byla lichva vyslovné
upravena pouze jako trestny €in v trestnim zdkoniku a v soukromém (obcanském) pravu byla
feSena neplatnost lichevnich smluv pouze soudnimi rozhodnutimi pro rozpor s dobrymi mravy.
Novy obcansky zakonik zavadi jednak pojem nedmérné kraceni a jednak vyslovné upravuje
lichvu. Ustanoveni o lichvé a nedmérném kraceni slouzi k ochrané spotiebitele, pro
podnikatele, ktery takové smlouvy uzavie pii svém podnikéni, neplati.

Nedamérné kraceni piedstavuje situaci, kdy se strany ve smlouve zavazi k vzajemnému plnéni,
ale to, co ma plnit jedna strana, je v hrubém nepomeéru k plnéni druhé strany. Hruby nepomér
se pritom posuzuje podle ceny obvyklé v dobé a misté uzavieni smlouvy. V takovém ptipadé
muze zkracend strana pozadovat zruseni smlouvy a navrdceni vSeho do piivodniho stavu.
Smlouva se vSak nezrusi, pokud druhd strana doplni to, o€ prvni stranu zkrétila. Pravo z
neumérného zkraceni je nutné uplatnit do 1 roku od uzavieni smlouvy.

O lichvu se jedn4, kdyzZ jsou splnény soucasné ndsledujici podminky:
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* nékdo zneuZije tisné, nezkuSenosti, rozumové slabosti, rozruseni nebo lehkomyslnosti
druhé strany a
* majetkova hodnota tohoto plnéni je k vzdjemnému plnéni v hrubém nepoméru.

Takova smlouva je pak neplatna.
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3. Financni arbitr

mimosoudni feSen{ sport, postaveni a funkce financ¢niho arbitra, jeho ptisobnost, fizeni pred finanénim
arbitrem

3.1. MIMOSOUDNI RESENI SPORU

Mimosoudni feSeni sporii nebo také alternativni feSeni sportt (ADR — Alternative Dispute
Resolution) se odlisuji od soudnich feSeni sporti svoji dobrovolnosti. Na stranach sporu zélezi,
zda vilibec jiny zpusob feSeni sporu zvoli, a jsou to pravé ony, které maji rozhodujici vliv na
pribéh i vysledek feSeni sporu. Mimosoudni feSeni sport se fidi odliSnymi pravidly a uplatiiuji
se v nich jiné principy nez u fizeni soudniho, fizeni probiha pied osobami odliSnymi od soudu,
je rychlé a v nékterych piipadech i méné ndkladné.

Na finan¢nim trhu je orgdnem mimosoudniho feSeni sporti finan¢ni arbitr. Ve sporech
tykajicich se smluv o poskytovani sluzeb z oblasti elektronické komunikace nebo poStovnich
sluzeb je piislusnym Cesky telekomunikaéni fad, v piipadech tykajicich se oblasti energetiky
je to Energeticky regulaéni tfad. V ostatnich pifpadech je takovym organem Ceskd obchodni
inspekce.

3.2. FINANCNI ARBITR

Finan¢ni arbitr je organ, ktery ma zajistit rychlé, bezplatné a efektivni mimosoudni feSeni
sporti mezi obCany a vybranymi finan¢nimi institucemi. Instituce ma povinnost se fizeni
zucastnit. Rozhodnuti finan¢niho arbitra je zdvazné. Dle zdkona ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim
arbitrovi jmenuje finan¢niho arbitra a jeho zastupce vlada na ndvrh ministra financi na funk¢éni
obdobi 5 let z osob splitujicich ziakonné podminky. Ukoly spojené s odbornym, organizaénim
a technickym zabezpecCenim CcCinnosti arbitra plni KanceldaF finan¢éniho arbitra, kterd je
organizani sloZkou statu, ucetni jednotkou a jejiZ ptijmy a vydaje jsou soucasti rozpoctové
kapitoly Ministerstva financi.

3.2.1. Prislusnost finanéniho arbitra
Dle § 1 je finan¢ni arbitr pfisluSny k rozhodovéni sporu mezi:

* poskytovatelem platebnich sluZeb pfi nabizeni a poskytovani platebnich sluzeb,

* vydavatelem elektronickych penéz pii vydavani a zpétné vymené elektronickych penéz,

* v¢fitelem nebo zprostfedkovatelem pii nabizeni, poskytovani nebo zprostfedkovani
spotiebitelského uvéru nebo jiného uvéru, zapijcky, ¢i obdobné finanéni sluzby,

* osobou obhospodatujici nebo provadéjici administraci fondu kolektivniho investovani
nebo nabizejici investice do fondu kolektivniho investovdni nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu pfi obhospodafovani nebo provddéni administrace
fondu kolektivniho investovdni nebo nabizeni investic do fondu kolektivniho
investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu,

* pojistitelem nebo pojistovacim zprostiedkovatelem pii nabizeni, poskytovani nebo
zprostiedkovani Zivotniho pojisténi,

* osobou provozujici sméndrenskou ¢innost pfi provadéni smeéndrenského obchodu,

e stavebni spofitelnou nebo zprostiedkovatelem pii nabizeni, poskytovani nebo
zprostiedkovani stavebniho spofent,

e obchodnikem s cennymi papiry, vdzanym zastupcem, obhospodafovatelem investicniho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo investicnim zprostredkovatelem pii
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poskytovani investi¢nich sluZeb nebo pti vykonu ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. c¢) az
f) zdkona o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech,

osobou, kterd vede jiny nez platebni ucet, pti vedeni tohoto Gctu,

piijemcem jednordzového vkladu pfii pfijimani nebo vraceni tohoto vkladu.

Podminkou je, aby tentyZ spor spadal do pravomoci ¢eského soudu. Samotné tizeni je zdarma.
Ucastnik si vSak plati vlastni ndklady (naptiklad na kopirovani, postovné). Sjednané rozhod¢i
doloZka nebrani projednani véci u arbitra.

Vylouceny z projednani (§ 9) jsou piipady kdy:

spor nenélezi do piisobnosti arbitra,

ve véci samé jiz rozhodl soud nebo v téze véci probiha fizeni pied soudem,
ve veéci samé jiz rozhodl arbitr nebo v téZe véci probihd fizeni pred arbitrem,
ve véci samé jiz bylo rozhodnuto v rozhod¢im fizeni nebo v téZze véci probiha

rozhod¢i fizeni.

Finanéni arbitr neni prislusny fesit napiiklad spory:

3.2.2.

z nezivotniho pojisténi (pojisSténi nemovitosti, havarijni pojisténi, povinné rucent,
urazové pojisténi aj.),

0 ochranu osobnosti,

o ochranu osobnich ddajt.

Zahdjeni Fizeni

Rizeni se dle § 8 zahajuje vZdy na ndvrh spotiebitele (navrhovatele). Ndvrh Ize podat pisemné,
elektronicky se zaru¢enym elektronickym podpisem, prostfednictvim datové schranky nebo
ustné do protokolu.

Nalezitosti navrhu:

o W,

oznaceni ucCastnikt fizeni: tedy navrhovatele a instituce,

doklad o tom, Ze instituci byla netdspéSné vyzvana k naprave,

uplné a srozumitelné vyliceni rozhodnych skutec¢nosti,

dikazni prostfedky nebo oznaceni dikazi,

oznaceni, ¢eho se navrhovatel domah4, prohldseni, Ze v téZe véci navrhovatel nepodal
Zalobu k soudu nebo k rozhod¢imu soudu anebo rozhodci a Ze neuzavtel s instituci
dohodu 0 mimosoudnim vyrovnani a je si védom zavaznosti ndlezu,

plnou moc, je-li na jejim zakladé€ zastoupen,

datum a podpis navrhovatele.

Jestlize ma navrh néjaké nedostatky, arbitr o tom navrhovatele vyrozumi a vyzve jej, aby jej do
15 dnil opravil.

7 M2

Po zahdjeni fizeni arbitr zkouma, jestli je navrh piipustny, tedy zda:

spor ndlezi do ptisobnosti arbitra,

ve véci samé jiz rozhodl soud nebo fizeni ve véci samé bylo pfed soudem zahdjeno,
spor je nebo jiz byl pfedmétem fizeni pted arbitrem,

ve véci samé jiZ bylo rozhodnuto v rozhod¢im fizeni nebo ve véci samé bylo rozhod¢i
fizeni zahdjeno.
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3.2.3. Zasady rizeni (§ 12)

Arbitr je povinen rozhodovat podle svého nejlepSiho védomi a svédomi, nestranné, spravedlivé
a bez pratahti a pouze na zdklad¢ skutecnosti zjisténych v souladu s timto zdkonem a zvlastnimi
pravnimi piedpisy. Arbitr nafidi dstni jednani na ndvrh ucastnika fizeni nebo z vlastniho
podnétu. Arbitr neni vazdn navrhem a aktivn¢ opatiuje dikazy. Pfi svém rozhodovéni vychazi
arbitr ze skutkového stavu véci a voln& hodnoti diikazy. Ugastnici fizeni maji pravo nahliZet do
spisu a pravo obdrzet kopie pisemnosti zalozenych do spisu. V pribéhu fizeni je arbitr opravnén
vyZadovat od ucastniki fizeni predloZzeni veSkerych dikazli na podporu jejich tvrzeni, a to

s s 2

vcetn¢ podani dstniho vysvétleni.
Instituce je povinna do 15 dnti:

* na vyzvu predlozit arbitrovi poZadované doklady a tcastnit se jedndni,

* vyhovét Zadosti arbitra o poskytnuti vysvétleni a Zadosti o pfedloZeni dokumentace
vztahujici se k predmétu sporu,

* umoZnit arbitrovi nahlédnout do svych spist a elektronickych zdznam1, které se tykaji
vedeného sporu.

V odtvodnénych piipadech mtize arbitr lhlitu na zadost instituce a pted uplynutim lhity o 15
dni prodlouZzit, a to i opakovang.

3.2.4. Zastavenirizeni (§ 14)

Financ¢ni arbitr fizeni zastavi usnesenim, jestlize:

» arbitr nasledné zjistil, Ze navrh je neptipustny podle § 9,

* navrhovatel neposkytl pfes vyzvu arbitra potfebnou soucinnost; o tom musi byt
navrhovatel arbitrem poucen,

* navrhovatel vzal svlij ndvrh zpét,

* je navrh zjevné bezdivodny nebo Sikandzni.

Arbitr mize fizeni zastavit do 60 dni od jeho zahdjeni, jestlize by feSeni sporu svoji pravni
nebo skutkovou slozitosti vazné ohrozilo ucel fizeni pted arbitrem.

Jakmile je fizeni zahdjeno, arbitr provede diikkazy, a poté d4 moZnost v§em ucastnikiim se k
celé véci vyjadiit.

Arbitr rozhoduje ve véci samé bez zbyte¢ného odkladu nalezem (§ 15), nejdéle vSak do 90 dnt
od shromdzdéni vSech podkladi nutnych pro rozhodnuti; nelze-li ve zv1ast slozitych piipadech,
vzhledem k povaze véci rozhodnout ani v této lhité, Ihlita se primérené prodlouZzi, nejvyse o
dalSich 90 dnti. Arbitr dcastniky fizeni bezodkladné vyrozumi o prodlouzeni lhity a jeji délce.
Stejné tak arbitr vyzve po poddni ndvrhu instituci, aby se do 15 dnt k ndvrhu vyjadiila. V
odivodnénych piipadech muze lhitu na Zadost instituce a pfed uplynutim lhiity o 15 dnii
prodlouZit, a to i opakované. Instituce ma také napiiklad povinnost do 15 dnt predloZit arbitrovi
pozadované doklady, poskytnout poZadované vysvétleni ke sporu ¢i predlozit dokumentaci.

Do 15 dnil ode dne doruceni pisemného vyhotoveni nidlezu nebo usneseni mohou tcastnici
fizeni podat proti ndlezu nebo usneseni odiivodnéné namitky (§ 16). Prava podat namitky se
1ze vzdat. V¢as podané namitky maji odkladny téinek.

Arbitr rozhodnutim o ndmitkach nédlez potvrdi nebo zméni, nebo usneseni potvrdi, zméni nebo
zru$i. Arbitr rozhodne o ndmitkdch do 30 dnt ode dne jejich doruceni arbitrovi; ve zvIast
slozitych ptipadech rozhodne nejdéle do 60 dnii; nelze-li vzhledem k povaze véci rozhodnout
ani v této lhaté, miZe ji arbitr piimétené prodlouZit.
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3.2.5. Pravni moc a vykonatelnost ndlezu (§ 17)

Doruceny nélez, ktery jiz nelze napadnout ndmitkami, je v pravni moci. Nalez je soudné
vykonatelny podle obCanského soudniho tadu, jakmile uplyne lhita k plnéni. Neni-li v ndlezu
stanovena lhuta k plnéni, je ndlez vykonatelny, jakmile nabyl pravni moci (stava se exekuénim
titulem)

V nélezu, jimZ arbitr vyhovuje, byt i jen z¢4asti, ndvrhu navrhovatele, uloZi soucasné instituci
povinnost zaplatit sankci ve vysi 10 % z Castky, kterou je instituce podle ndlezu povinna zaplatit
navrhovateli, nejméné vSak 15 000 K¢. Zaplaceni 15 000 K¢ uloZi i v ptipadech, kdy pfedmétem
sporu neni penézitd Castka (napiiklad v piipadé poZzadované omluvy). Sankce je pifjmem
statniho rozpoctu.

V piipad¢, Ze ani po rozhodnuti o ndmitkach s ndlezem navrhovatel nesouhlasi, mize podat
proti nélezu Zalobu o prezkum nalezu soudem. Tuto moZnost md i instituce.

3.3. PRAVNi RAMEC

e Zékon €. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi, ve znéni pozd¢jsich predpist
* smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/11/EU ze dne 21. kvétna 2013
(smérnice o alternativnim feSeni spotiebitelskych sporit).
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4. Distribuce produktid a sluzeb na finan¢nim trhu

zdkladni  charakteristika  distribuce na finanénim  trhu, distribuéni modely, vztah
poskytovatel-zprostiedkovatel-spottebitel, pravidla jednani, pobidky

4.1. OBECNE K DISTRIBUCI NA FINANCNiIM TRHU

K 1. lednu 2016 v Ceské republice piisobilo 46 bank, 11 druZstevnich ziloZen, 8 penzijnich
spoleCnosti, 55 pojistoven, 5 stavebnich spofitelen, 29 investi¢nich spolecnosti a 62
obchodnikli s cennymi papiry. Tyto podnikatelské osoby souhrnné oznacujeme jako
poskytovatele finan¢nich sluzeb.

Distribuci se rozumi sjednavani finan¢nich produktli a sluZeb, které jsou v portfoliu
poskytovatelll finan¢nich sluZeb. Obecné rozliSujeme distribuci:

* interni, zajiStovanou bud’ pfepazkovymi pracovniky poskytovatell finan¢nich sluzeb
nebo zprostfedkovateli vdzanymi vyhradné na tyto poskytovatele a

* externi, zajiStovanou finan¢nimi zprosttedkovateli, ktefi sjedndvaji finan¢ni produkty
a sluzby pro vice poskytovatelil finan¢nich sluZeb.

Z hlediska podnikatelské formy a organizacni struktury distributora Ize v oblasti externi
distribuce identifikovat dva zakladni typy distribu¢nich firem:

* multiproduktové finan¢ni sit€ (fungujici pfevazné na principu tzv. MLM)
* produktové specializované distribu¢ni firmy

V nékterych piipadech je distribuce finan¢nich produktl a sluzeb vykondvano v ramci vedlejsi
podnikatelské ¢innosti distributora (Ceska posta, cestovni kancelafe, autobazary a piij¢ovny aut,
prodej zbozi financovaného tvérem apod.).

Soucasti produkce vétSinou byva i uréitd forma poradenstvi, tj. individualné komunikovaného
doporuceni vuci spotiebiteli, jaky finan¢ni produkt a sjakymi parametry si ma sjednat.
V nékterych piipadech vSak poradenstvi soucdsti distribuce byt nemusi (napf. sjednava-li si
urcitou sluzbu spotiebitel na vlastni Zadost bez asistence distributora — typicky vybira-li
prostrednictvim webového srovndvace tzv. povinné ruceni ke svému motorovému vozidlu).
V nékterych piipadech mize byt poskytovano poradenstvi jesté pied tim, nez dochéazi k vlastni
distribuci finan¢niho produktu ¢i sluzby — pak hovofime o tzv. finanénim planovani.

V podminkéch CR je dominantnim zptisobem odménovani distributort tzv. provizni systém.
Odména distributora je v tomto modelu soucasti ceny finan¢niho produktu. S bezproviznimi

produkty, kde odménu distributorovi hradi zdkaznik piimo, se 1ze setkat u retailové produkce
jen vyjimecné. VySe provize distributora se odviji pfevdZzné od objemu sjednané produkce.

Box [1] - Nékteré formy distribuce na financnim trhu

Multi-level marketing (MLM) piedstavuje metodu prodeje, kdy spolecnost nabizi zprostfedkovani uzavieni
smlouvy o finan¢nich produktech pomoci pfimého prodeje (resp. zprostiedkovani) pfes své zastupce, kteti jsou
samostatnymi podnikateli. Tito zdstupci, kdyZz dosdhnou urcité tirovné zaSkoleni a prodejni tspéSnosti, mohou
privadét novacky do firmy a zatfazovat je do své hierarchie. Provize z obchodu, které novacek uskutecni, jsou

7%

rozdéleny mezi jednotlivé ¢leny hierarchie, na jejiz spodni pficce se zacinajici prodejce ocitne.

Zacinajici ¢i drobni distributofi se v nékterych piipadech — napf. v zdjmu optimalizace podminek, za kterych
vykonavaji pro poskytovatele distribu¢ni sluzby a s cilem minimalizovat fixni ndklady na svou ¢innost — vyuZzivaji
sluzeb tzv. broker-pooli. Broker-pool piedstavuje urcité rozhrani mezi poskytovatelem a zprostiedkovatelem,
servisni organizaci zajiStujici pro své pridruzené distributory profesiondlni vykon back-office Cinnosti (tj.
administrativnich, vzhledem k distribuci podpirnych cinnost{) a ndkupni alianci umoziujici vyjedndni
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vyhodnéjsich podminek. Broker-pool 1ze povazovat za velkoobchod s finanénimi produkty — navdzani distributofi

(9793

od néj fakticky ,,nakupuji* finan¢ni produkty, které pak dale zprostiedkovavaji pod vlastnim obchodnim jménem.

Neékteré distribuéni firmy svou vnitin{ organizaéni strukturou vyuZzivaji model tzv. fransizy. Na rozdil od broker-
poolu dochdzi v pfipad€ fransizy k vyuZivani spolecného obchodniho jména a obchodni strategie vSemi
ziCastnénymi subjekty.

4.2. PRAVNI UPRAVA DISTRIBUCE FINANCNICH PRODUKTU A SLUZEB

Regulace distribuce je v ¢eském pravnim fadu soucdsti jednotlivych sektorovych zdkonu a
rozumime ji pfedevS§im:

» stanoveni zvlastnich podminek pro podnikani, tak aby v této oblasti nepodnikal
kazdy bez potiebného vzd¢elani, znalosti, zkuSenosti, finan¢ni vybavenosti apod.,

» zavedeni dohledu nad dodrzovanim zakonnych povinnosti a stanoveni sankci za jejich
neplnéni (napi. pokuty, odebrani povoleni k podnikéani)

* ureni pozadavki na Fidici a kontrolni systémy distributora, na zpusoby fesSeni
stiznosti a sporti distributora se zdkazniky apod.,

* stanoveni piipustnych obchodnich modeli v distribuci, obchodniho zastoupeni a
zprostiedkovéani, ptipadné téZ odménovani,

* vytvareni vefejné piistupnych rejstiikli vSech osob, které podnikaji na finanénim trhu,
vcetné historie jejich pisobeni na trhu,

* urfeni nalezitosti smluv o finan¢nich produktech, tj. toho, co se ma zakaznik o
finan¢nim produktu dozvédét pied tim, nezZ si ho koupi, toho, jak je mozné smlouvu o
finanénim produktu vypovédét, pripadné téZ jak maji nékteré financni produkty
fungovat (typicky napf. stavebni spofeni),

* urceni pravidel jednéni distributora se zdkaznikem — informacni povinnosti distributora
vici zdkaznikovi, pozadavek na odbornou péci, pravidla fizeni stfetu zajmd,

* stanoveni postupl pro FeSeni pripadnych spori spotiebitell s finan¢ni instituc{

Regulace distribuce na finanénim trhu plni dva zédkladni cile — obezi‘etnostni (vytvareni
podminek pro udrZeni finan¢ni stability) a ochranospotiebitelsky (vyrovnava objektivné
slabsi postaveni spotifebitele ve smluvnim vztahu s distributory finan¢nich produktl a sluzeb).

Obecnou ¢ast regulace distribuce predstavuje predevsim zdkon ¢. 89/2012 Sb., obc&ansky
zékonik. Specidlni pravni Upravou jsou pak jednotlivé sektorové zdkony (viz prehled nize) a
jejich provadéci pravni predpisy (vyhlasky, nafizeni vlady).

Tabulka [1] - Platnd a pFipravovand prdvni uprava distribuce na financnim trhu

Sektor Platna tuzemska uprava distribuce | Pfipravovana  nova  pravni
dprava (a ofekavana ucinnost)

Pojistovnictvi e Zakon ¢. 170/2018 Sb., o]
distribuci pojisténi a zajisténi
Zakon ¢. 277/2009 Sb., o

pojistovnictvi
Spotiebitelské e Zakon ¢. 257/2016 Sb.,, o
uvery spotiebitelském uvéru
Investicni sluzby | e Zikon & 256/2004 Sb., o
(kapitalovy trh) podnikéni na kapitdlovém trhu

e Zakon ¢. 240/2013, o investi¢nich
spolecnostech a  investi¢nich
fondech — kolektivni investovdni
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Penzijni produkty | ¢ Zikon ¢&. 427/2011 Sb.,, o
doplinkovém penzijnim spofeni —

VVVVVV

3. pilir
Bankovni e Zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach
(depozitni)
produkty
Platebni styk a | e Zikon & 370/2017 Sb.,, o
sméndrenstvi platebnim styku

e Zikon ¢&. 277/2013 Sb.,, o
sménarenské ¢innosti

Prakticky vSechny zdkony maji svou ptedlohu v pfislusné evropské pravni dpravé (smeérnici).
Nékteré predpisy (nafizeni) jsou viici tuzemskému pravnimu faddu ptimo G¢inné (napt. natizeni
o sdéleni klicovych informaci o investi¢nich produktech a pojistnych produktech s investi¢ni
slozkou — tzv. PRIIPs-KID).

Integrovanym organem dohledu nad finanénim trhem je Ceska narodni banka. Nedilnou
soucasti jeji kompetence je i vykon spravnich ¢innosti souvisejicich s udilenim pottebnych
opravnéni pro podnikatelskou ¢innost na finanénim trhu (vydavéani povoleni, licenci). Proces
integrace dohledu byl zahdjen jiz v roce 2006; od roku 2017, kdy na ni v plném rozsahu piesla
i dohledovd pravomoc vuci nebankovnim poskytovatelim spotiebitelského dvéru, pokryva
CNB cely finanénf trh.

4.3. HLAVNI PRINCIPY JEDNOTNE REGULACE DISTRIBUCE NA FINANCNIM TRHU

Je zZadouci, aby standard ochrany spotfebitele a celkova architektura regulace distribuce byly
napii¢ celym finan¢nim trhem — v mife, ve které to specifika konkrétnich produkti ¢i zptsobt
distribuce nevylucuji — jednotné. To umozni vyvarovat se regulatorni arbitrdzi, sniZit ndklady
regulovanych osob na compliance a zvySit téZ transparentnost regulace a efektivitu dohledu

Hlavni principy jednotného regulatorniho rdmce, které Ministerstvo financi v legislative
prosazuje, jsou:

a) obecné

* primérenost regulace — dodate¢nd ndkladova zatéz adresatli regulace by neméla byt
neimérnd ocekdvanym piinosim; feSeni by mélo byt v souladu s praktickym
fungovéanim trhu a vytvaret administrativni z4t€z jen v nutné a diivodné mife; prava a
povinnosti by méla norma stanovit tak, aby odpovidaly rozsahu spotiebitelskych rizik a
komplexnosti jednotlivych finan¢nich produkta

» efektivnost regulace - mély by byt preferovany takové regulatorni néstroje, jejichz
ocekavana ucinnost odrazi poznatky z oblasti behavioralni ekonomie a jejichZ nastaveni
nepovede k produktové regulatorni arbitrazi (tj. situaci, kdy jsou dvé obsahové¢ blizké
¢innosti/produkty regulovdny ve vyznamné rGzném rozsahu, coZz vede ke
zmén¢ nabidky na trhu ve prospéch méné regulovaného segmentu)

* distribu¢ni neutralita regulace — rozsah ochrany spotiebitele by mél byt stejny jak pro
sluzbu poskytovanou finanénim zprosttedkovatelem, tak i pro ptimy prodej produktl
finanénimi institucemi

b) konkrétni

* jednotné pozadavky na vstup osob do odvétvi

o minimalni vSeobecné vzdélani — ukoncené stredoSkolské
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sloZeni akreditované odborné zkousky

prokdzani mordlni beziihonnosti (divéryhodnosti)

finan¢ni vybavenost (zdkladni kapitdl, pojisténi profesni odpovédnosti)
organizaéni pozadavky (fidici a kontrolni systémy, systémy feSeni stiZnosti a
sport)

O O O O

jednotna podoba podnikatelskych opravnéni fin. zprostiredkovateli

o 2 opravnéni: samostatni zprostiedkovatelé (SZ) a vazani zastupci (VZ)

o SZ odpovidaji za svou ¢innost; za VZ odpovidd bud’ SZ, nebo poskytovatel
finan¢ni sluzby (napt. banka, pojistovna)

o kazdy VZ ma v kazdém sektoru finan¢niho trhu pravé jednoho zastoupeného

jednotna registracni procedura a informace ve verejnopravnim registru

o registr vede Ceskd narodni banka
o eviduji se jak aktudlni, tak historické udaje o dané osobé

jednotné principy pravidel jednani
o odbornd péce odrazejici nejlepsi zajem klienta
o srozumitelné¢ prezentované piedsmluvni informace o produktu a jeho
distributorovi

jednotné kompetence k vykonu licen¢nich (povolovacich) a dohledovych ¢innosti
na finan¢nim trhu

o Ceska narodni banka

jednotny systém mimosoudniho FeSeni spotiebitelskych spori na fin. trhu

o Finanéni arbitr

26



5. Uvéry na finanénim trhu obecné

zakladni charakteristika sektoru, zakladni pojmy, druhy dvérovych vztaht a jejich regulace a dohled,
poskytovatelé a zprostfedkovatelé dveérd, RPSN a zdklady financni matematiky tvért, dopliikové
finanéni produkty k dvérim

5.1. ZAKLADNi POJMY

Uvérem obecné je pravo pouZit cizi pendzni prostfedky pro vlastni potfebu s povinnosti je v
urcité 1hiité vratit a zaplatit za toto pravo odménu (drok). Pokud si ¢lovék vezme tver, vznikne
mu dluh a stane se z néj dluznik. Dluh je dosud nesplnéna povinnost néco udé€lat, nebo néco
zaplatit. Dluh v sob¢ zahrnuje jistinu tuvéru (Castku, kterd byla véfitelem poskytnuta/ptijcena)
a jeho prislusenstvi (odménu véfitele za to, Ze penize poskytnul). Piislusenstvim jsou zejména
aroky, ale také jiné poplatky (napft. za poskytnuti uvéru, sepsani smlouvy, vedeni uvérového
uctu).

V ptipadé pijéky smlouva vznika nikoli uzavienim pisemné dohody, ale poskytnutim penéz z
ruky do ruky nebo pfevodem na tcet. Novy obCansky zakonik upravuje jak ptjcky, které nazyva
zapujckou, tak avery. Vzhledem k tomu, Ze novy ob¢ansky zakonik sjednocuje pravni dpravu
diive rozdélenou mezi obCansky a obchodni zdkonik, nékteré rozdily mezi dvérem a ptjckou
vyplyvajici z rozdilné pravni dpravy (napt. délka promlceci doby) jiZ nejsou podstatné.

Pravo véfitele na vraceni pujcenych penéz se oznacuje jako pohledavka. Této pohleddvce
odpovidd povinnost dluznika ptjcené penize vratit. Vztahu mezi véfitelem a dluznikem, tj.
vzdjemnym pravim a povinnostem, se fika zdvazek.

Odlozenou platbou je forma nakupu véci, pii které namisto kupujiciho zaplati ndkup nékdo
jiny, komu nédsledné kupujici kupni cenu spléci, tedy ndkup na splatky.

Leasing je forma uzivani véci (nejcastéji automobilu), kdy véc koupi misto uzivatele nékdo
jiny (leasingova spolecnost), ktery véc uzivateli za penize pronajme. V piipadé finan¢niho
leasingu se uzivatel o véc stard jako o vlastni a po urcité dob¢ prondjmu si ji smi odkoupit. V
ptipad¢ operativniho leasingu uzivatel véc pouze pouZiva, zatimco veskery servis zajistuje
leasingova spolecnost. Uzivatel pouze plati dohodnuté ¢astky, v nichZ je obsaZen jak ndjem
véci, tak veskery servis s ni souvisejici.

Dluh je mozné dle znéni smlouvy splatit najednou, nebo jej dluznik mize splacet ve splatkéch.
Splatkovy kalendar je mapa povinnosti splacet svij dluh rozloZzeny na mensi dluhy. Kazdy z
téchto mensich dluhti (splatek) je dluhem samostatnym, ktery je nutno splatit fddné a vcas, tj.
nedostat se do prodleni. Sankci za prodleni s plnénim splatkového kalendédre byvad vétSinou
povinnost zaplatit cely dluh najednou a ihned, tj. ztrata vyhody splatek.

Kazdy dluh je nutno splatit fadné a v€as. Slovo ,,faddné* znamend, Ze je zaplacena celd dluzna
castka. Slovo ,,v¢as* znamenad, Ze dluznik zaplati tak, aby penize byly pfipsany na ucet véfitele
v den splatnosti, tedy v den, kdy ma byt dluh zaplacen (vétSinou to znamend podat piikaz k
platbé ¢i slozenku nékolik dni prede dnem splatnosti). Pokud dluznik nezaplati fadné a vcas,
dostane se do prodleni, coZ znamen4, Ze byla porusena povinnost néco ud¢€lat/zaplatit. Za kazdé
poruseni povinnosti vétSinou ndsleduji sankce v podobé smluvnich pokut ¢i troka z prodlent,
v nékterych piipadech odstoupeni véfitele od smlouvy ustici v povinnost zaplatit cely uveér
najednou a ihned ¢i pfedem ve smlouvé uvedené sankce v podobé ztraty vyhody splatek (viz
vyse). Prodleni se tykd vétSinou splaceni uvéru, tedy situace, kdy dluznik zaplati pozd€ nebo
zaplati niZ$i ¢astku, nez bylo dohodnuto. Prodleni se vSak muze tykat i jinych povinnosti, jako
napf. povinnosti informovat véfitele v pfedem stanovené 1hité o zméné zaméstnavatele,
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bydlisté apod. Nékteii vetitelé tvrdé sankcionuji dluzniky praveé na takovychto opomenutich a
vymahaji pokuty ve vysi nékolika tisic 1 za jediny den prodleni.

5.2. DRUHY UVERU

Podle osoby véritele:
* Dbankovni tvéry (vétitelem je banka nebo druZzstevni zdloZna)
* nebankovni Gvéry

Podle délky trvani:
* kratkodobé (splatné do 1 roku)
e stfednédobé (1 - 5 let)
e dlouhodobé (nad 5 let)

Podle ucelu pouziti ivéru:
* na spotiebu (ur¢ené pro koupi spotfebniho zboZzi, napt. auta, televize, lednice, na

dovolenou)*
* nabydleni
e ostatni.

Pozn. Uvérem ve smyslu regulace je napf. i finanéni leasing (automobil nakoupi leasingové
spolecnost, kterd jej pronajme uzivateli; uzivatel se o auto stard jako o vlastni a po urcité dob¢
prondjmu si ho smi odkoupit).

Podle zajiSténi:
* 1Uvéry nezajisténé
e 1véry zajisténé — napt. rucenim (zdvazkem jiného Cloveka, Ze dluh zaplati, pokud jej
nezaplati dluznik), zdstavnim pravem k nemovitosti (tzv. hypotékou) ¢i k jiné véci,
zajistovacim prevodem prava ¢i dohodou o srazkach ze mzdy ¢i jinych piijmu.

Hypotecni dvér je jednim z uvért spadajicich do spotiebitelského tveéru na bydleni. Jeho
charakteristikou je, Ze je zajiStén zdstavnim prdvem k nemovitosti. Pokud se dluznik dostane
do prodleni, vétitel mize zastavenou nemovitost v drazb¢€ prodat, z vytézku drazby se uspokojit
a prebytek (po zaplaceni dluhu) musi dluznikovi vrétit.

Americka hypotéka je neticelovy uveér zajistény zastavnim pravem k nemovitosti a fidi se shora
popsanou upravou spotiebitelského tvéru. Americkd hypotéka méd obvykle vyssi trokovou
sazbu neZ hypotecni uvér na bydleni, avSak nizsi neZ bézny spotiebitelsky tvér.

Podle osoby dluznika:
» spotiebitelské uvery
* 1véry poskytované osobam, které nejsou spotiebiteli

Pozn. Pokud je dluznikem spotiebitel, je mu poskytnuta zvlastni ochrana. Pokud je dluZnikem
podnikatel, zvlastni ochrana mu poskytnuta neni. Mezi obéma typy tvéru je tenka hranice, kterd
je Casto zneuZzivana neférovymi zprostfedkovateli 1 véfiteli ve snaze vyhnout se ochrané
poskytované spotiebiteliim. Jedna osoba muZe byt souCasn¢ podnikatelem i spotfebitelem.
Pokud clovek pracuje na Zivnostensky list, je dilezité, za jakym ucelem si piajCuje penize.
Pokud si taxikaf pofidi na leasing auto pro ucely taxisluzby, nevystupuje v roli spotiebitele.
Pokud si totéz auto potidi pro sebe samého, vystupuje v roli spotiebitele. TotéZ plati pro jind
povoléni, napf. femeslnd. Instalatér mize mit velké kombi a odecitat jeho pofizovaci hodnotu
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a ndklady na jeho provoz z dani, avSak nepozivd vyhod pfedpisti na ochranu spotiebitele,
zatimco pokud toto velké kombi koupi pro rodinu, je jako spotiebitel chranén.

5.3. REGISTRY DLUZNIKU

Nejpozd¢ji v ptipadé delsiho prodleni (zpravidla 6 - 8 tydnil) je dluZnik zapsdn do tzv. registru
dluznikti. Registr dluzniki je elektronicka databaze, kterd shromazd’uje osobni udaje o
dluznicich, jejich dluzich a platebni morilce. V Ceské republice existuji 3 oficidln{ registry
dluznikd — spotiebitelii. Jednd se o Bankovni registr klientskych informaci (BRKI -
provozovan spole¢nosti CBCB, ¢leny registru jsou pouze banky), Nebankovni registr
klientskych informaci (NRKI - provozovan spole¢nosti CNCB, ¢leny jsou kromé bank i
nebankovni uvérové spolecnosti a leasingové spole¢nosti) a sdruzeni SOLUS, jehoz ¢leny jsou
krom¢ bank a seri6znich nebankovnich véfitelii i telekomunikacni operétoii a distributofi
energii. BRKI a NRKI jsou spole¢né provozovany spolecnosti CRIF — Czech Credit Bureau.

Existuji v zdsad¢ dva druhy registri:

» registr negativni, ktery vede o dluzniku informace, pouze pokud je dluznik v prodlent,
tedy nespléci (vySe uvedeny SOLUS) a

* registr pozitivni, ktery vede o dluzniku informace jiz na zdkladé pouhé skute¢nosti, Ze
dluZznik nékomu (bance, nebankovnimu véfiteli, leasingové spolecnosti) dluzi, nebo
dokonce na zdklad€ pouhé zadosti o uvér (vySe uvedené BRKI a NRKI). Tento druh
registru vede tidaje o platebni moralce, 1ze z n€j vycist 1 to, Ze dluznik fddné a vcCas
splaci a vede samoziejm¢e i idaje negativni, tedy kdyZ se dluznik dostdava do prodleni.

Registry dluznikii slouZzi vétitelim k posouzeni pravdépodobnosti, Zze bude dvér splacen. Ze
zdznamil v pozitivnim registru lze vycist, kolik dvért v jakém objemu dluZnik spldci a zda bude
mit pii svych piijmech na splaceni dalsiho uvéru. Zaznam v negativnim registru pak vétSinou
vyrazné€ sniZzuje pravdépodobnost, Ze bude dluzniku poskytnut uvér od seri6zniho véfitele. U
pozitivnich registrii je vSak nutno upozornit, Ze se v ném muze ¢loveék objevit i na zdklad¢
pouhé zadosti o uvér, ktery nakonec odmitl, protoZe si jej vzal u jiného véfitele.

Kromé vyse uvedenych ti{ hlavnich registri dluznikii — spotiebiteld, existuje vice samozvanych
registrti dluznikti, zaloZenych za jedinym ucelem. Cilem je ziskat od dluzniki penize, aniz by
registr pfedal vypis pifijimany poskytovateli uvért. Tyto registry masivné inzeruji své sluzby,
které jsou vSak spottebiteli k niCemu, protoze maji malou zdkladnu ¢lenti. Na to, aby méla data
z registru dluznikii pro véfitele informacni hodnotu, je totiz tfeba co nejvétsitho poctu Clent
registru ze strany véfiteld, ktefi do registru nahravaji data o svych klientech. Neseriozni registry
na podnikdni téch serioznich pouze parazituji, v nékterych ptipadech, jako je Centralni registr
dluzniku (CERD) se dokonce vydavaji za subjekt, ktery je uvedenym tfem serioznim registrim
nadfazen. Potvrzeni z takovych registri, Ze neeviduji za ¢lovékem zadny dluh, nemd informacni
hodnotu, nebot’ jejich ¢lenskd zdkladna je mald ¢i dokonce nulovd. Registr je tzv. prazdny,
74dné (nebo skoro Zadné) dluhy v ném totiZ zaznamenany nejsou (na rozdil od vySe uvedenych
registrii spolecnosti CRIF a SOLUS).

5.4. UROCENi UVERU, UMOROVANI JISTINY A SPLATKOVY KALENDAR

Zapijci-li jeden subjekt (véfitel — napf. banka, stavebni spofitelna) druhému (dluZnikovi,
spottebiteli, zdkaznikovi) penéZni prostiedky, bude poZadovat odménu jako nédhradu za
docasnou ztratu kapitalu, za riziko spojené se zménami tohoto kapitélu (inflace) a za nejistotu,
Ze kapital bude splacen v dané 1hité a vysi. Tato odména se nazyva urok. Véfitel tedy ziskava
urok za to, Ze poskytl své penize doCasné¢ n€ékomu jinému a nemohl je alternativné zhodnotit
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spofenim ¢i investovanim. Z pohledu dluznika je urok cenou, kterou plati za ziskani dvéru.
V piipadé€ uvéru na bydleni je pak moZno urok chépat jako cenu za to, Ze zdkaznik nemusi napf.
platit nijemné a muze si opatfit vlastnické bydleni. Doba, po kterou je penézni Castka
zapujCena, tedy doba, za kterou pocitdme trok, nazyvame dobou splatnosti (resp. dobou trvani
uvérové smlouvy, dobou existence smluvniho vztahu, apod.).

Vyjadiime-li drok v procentech z hodnoty kapitdlu za ¢asové obdobi, dostaneme tirokovou
sazbu (iirokovou miru). Sazba uvedend napft. ve smlouvé o hypote¢nim tvéru se oznacuje jako
nomindlni a uvadi se vétSinou v roénim vyjadreni (tzv. ,,p.a.”“ — z latinského per annum). Z ni
l1ze po zahrnuti riiznych dalSich tokl s ivérovym produktem spojenych spocitat i sazby tzv.
efektivni, které zohlediuji napt. skuteCnost, zZe uroky zaplacené z Gvéru na bydleni lze (po
splnéni zdkonnych podminek) uplatnit jako nezdanitelnou ¢ast dan¢ z piijmu (tj. nomindlni
sazbu efektivné sniZuji), nebo Ze v ramci hypotéky plati véfitel bance kromée drokt jeste dalsi
poplatky (pak se efektivni sazba naopak zvySuje).

Urokovym obdobim nazyvame dobu, za kterou si véfitel piipisuje troky. V piipadé naprosté
veétSiny retailovych smluv je drokovym obdobim mésic. Zde pak rozliSujeme tzv. polhiitni resp.
predlhiitni vroceni. Kritériem je, v jakém okamziku dochéazi k placeni uroku. V piipadé
polhiitniho tdroceni (které je nejbézné&ji uplatinované) se droky plati na konci tirokového obdobi.
Jde-li o troceni predlhiitni, dochazi k placeni drokti na jeho zacétku.

Pfi sjednavani hypotecniho tvéru banka miiZe poZzadovat (bud’ pro poskytnuti dvéru viibec,
nebo pro nabidnuti vyhodnéjsi sazby), aby byl Gvér zajistén takovym zastavnim pravem, jehoZz
hodnota pifesahuje urcitou minimalni stanovenou uroven hodnoty tuvérovaného objektu.
Z druhého pohledu — klientovi sd€luje maximélni vySi uvéru, ktery miiZze byt vzhledem
k nemovitostem, které uveér maji zajistit, bankou poskytnut (tento ukazatel oznacujeme jako
LTV — Loan To Value; napt. LTV 100 znaci tzv. 100% hypotéku).

Mai-li byt Gvér splacen pravidelnymi platbami, sestavuji banky ¢i jini poskytovatelé Gveért pro
své klienty tzv. umofovaci plédn, resp. splatkovy kalenddt. Umotovaci plany slouZzi pfedev§im
k vypoctu a prehledu o vysi jednotlivych plateb v pribéhu splaceni uvéru. Z hlediska ucetniho
a daflového se vyuZzivd k odliSeni imoru a droku pfi evidenci vydaju spjatych s tvérem (dmory
sniZuji bilan¢ni zdvazky a droky se zahrnuji do ndkladt). Z pohledu poskytovatele tivéru je pak
vyuZzivan ke zjiSténi stavu dosud nesplaceného tivéru pro potieby vypoctu urokové platby, napft.
pii prodleni ve splaceni.

Splatkovy kalendat obsahuje pro kazdé obdobi, pro které se sestavuje a v némz je uver
splacen:

* vySi anuity (splatky)

* vysidroku z uvéru

* vysi umoru (¢astky, o kterou je v kazdém obdobi sniZena jistina)

» zustatek jistiny (po odecteni imoru)

Pro uvedené veliCiny ptitom plati nasledujici:
e anuita (splatka) se v prubéhu trvani ivéru nemeni
e 1rok je ndsobek aktudln¢ dluzné ¢astky (vykazované jako ziistatek uvéru v predchozim
obdobi, tj. po posledni splatce) a sjednané urokové sazby
* Umor je rozdil mezi anuitou a irokem
* dluZny zistatek (jistina) se v kaZzdém obdobi sniZuje o vysi imoru
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* troky v Case klesaji a imory naopak v Case rostou, resp. s postupem casu klient ze své
pravidelné splatky splaci ¢im dal vétsi dil dluzné ¢astky a naopak se mu sniZuje
urokova zatéz.

Ze splatkového kalendate vycCteme i1 nékteré dalsi informace s informacni hodnotou pro klienta.

Doplnénim tabulky o souctovy fadek mizeme jednodusSe ziskat sumarni hodnoty tvérového
produktu za celou dobu jeho trvani.

5.5. SPECIFIKA UVERU NA BYDLENI

5.5.1. Predcasné splaceni a fixace

Uvéry na bydlen{ jsou b&Zné sjedndvany na relativné dlouhou dobu spldceni. MiiZe se tedy stit,
Ze v urcitou chvili mize klient z riiznych divodii disponovat volnymi prostfedky, kterymi by
rad sviij dluh umotil, at’ uz zcela ¢i jen Castecné, aby snizil objem trokovych plateb placenych
bance.

Pravidla pro predCasné splaceni hypote¢niho tvéru plynou z toho, jaké banka pouzivd k
financovani tvéru zdroje. Pokud napt. emituje pétileté dluhopisy a za takto ziskané penize
poskytne klientim dveér s pétiletou fixaci, potiebuje, aby troky od klienta ziskdvala pravé po
tuto dobu, aby pokryla kupénové platby drziteli dluhopisu a dal$i ndklady. Proto banka
automaticky neumoznuje, aby ji klient bez dohody kdykoli - tj. mimo okamZik konce fixace -
penize vratil zpét, a dale tak jiZ uroky neplatil. Pokud uZ na pfedcasné splaceni kyvne, nauctuje
si vétSinou za tento ukon pokutu, odpovidajici ¢asto az vysi veskerych trokt, které by klient
jinak do konce fixace musel zaplatit. Proto plati, Ze o¢ekava-li klient pfi uzavirani smlouvy o
hypotéce v n€kolika nejblizsich letech urc¢ity vyznamny piijem finan¢nich prostfedkl, mél by
tuto skute¢nost zohlednit pti vybéru kratsi doby fixace.

Vv s

Jinou moznosti, kterou banky mohou v piipadé, kdy klient zadda volnéjsi reZim splaceni, napf.
pro potieby operativnéjSiho prodeje kupované nemovitosti (at’ uz ze spekulacnich ¢i jinych,
napf. rodinnych divodi), vyuZit, je zahrnout pravo piedc¢asného splaceni do tirokové sazby
nebo do jiné ndkladové poloZzky typu poplatku za pravo na predcasné splaceni. Mohou tedy
nabidnout moZnost splatit Cast iveru, ale za cenu vyssi irokové sazby, resp. prubézné placeného
poplatku.

Dalsi moznosti, kdy banka mtze nabidnout splatit dvér kdykoli, je variabilni drokova sazba.
Banka miZe nabidnout hypotéku se sazbou, kterd je vdzana na jinou referen¢ni urokovou sazbu
na trhu (napt. mésicni PRIBOR). Banka si pak na trhu piijcuje ,,kratké penize* a klientim je
uctuje s prirazkou. Pokud klient ptijcku kdykoli splati, bance to nebude vadit, nebot’ ji nebudou
pretrvavat zadné jiz existujici zdvazky, aniZ by proti nim vytvarela odpovidajici pohledavky.
Nevyhodou tohoto feSeni je samoziejmé nejistota klienta ohledné vyvoje trokovych sazeb.

V piipad¢, jedna-li se o hypotéku nedcelovou, spadajici do rezimu regulace spottebitelskych
uveri, 1ze ucinit mimofadnou splatku ¢asti nebo celého tveru kdykoli, byt i zde mohou finanéni
instituce uctovat dluznikovi urCitou (zdkonem regulovanou) formu ndhrady tzv. dcelné
vynaloZenych nakladi.

Po provedeni mimotadné splatky se zbyvajici vyse uveéru snizi, coZ ve vétSin€ piipadli znamena
sniZzeni pravidelnych splatek. Pokud by si chtél naopak klient pti zachovani vyse splatky zkratit

dobu splaceni hypotéky, znamenalo by to jiz nutnost (vétSinou v ftadech tisici korun
zpoplatnéné) zmeény smluvnich podminek.
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5.5.2. Prevzeti hypotéky

V situaci, kdy sjednané uvérové podminky neumoziiuji klientovi s inosnymi néklady realizovat
pied¢asné splaceni hypotéky, a klient se pfesto potfebuje ivéru ,,zbavit* (napft. potiebuje nutné
prodat nemovitost, kterd je hypotékou zatiZena), nabizeji banky je$t¢ mozZnost tzv. prevzeti
hypotéky. V takové situaci nedochédzi ke splaceni hypotéky — ta pokracuje dle ptivodnich
podminek Gvérové smlouvy dale s tim rozdilem, Ze dojde ke zméné dluznika. Uskalim pievzeti
hypotéky je ale najit vhodného kupce. Ten totiz musi byt ochoten a schopen pokracovat ve
splaceni za stejnych podminek jako dosavadni majitel. Znamend to, Ze kupec pfistoupi na
stejnou drokovou sazbu, na stanovenou dobu fixace droku i na délku splatnosti ivéru jakou si
dohodl s bankou ptivodni majitel. Najit kupce pro pievzeti hypotéky zarovein znamend, Ze musi
splnit pozadavky banky jako plvodni Zadatel o hypotéku. V praxi jde o to, Ze banka si u
takového adepta provéeii jeho bonitu stejné jako u kazdého nového Zzadatele o hypotéku.
Soucasti tohoto procesu je i zjiStovani jeho zdznamu v bankovnich i nebankovnich registrech,
jestli v poslednich letech pravidelné¢ splacel ptijcky. Kdyz banka o kupci zjisti, Ze je v potradku
a je dostatecné bonitni, pak je pievod hypotéky zélezitost v fddu dni. Vyhodou pievzeti
hypotéky je také tspora na poplatcich. Banky v tomto piipad¢ nepoZaduji novy odhad ceny
nemovitosti ani poplatek za vytizeni ivéru, coz dohromady mtiZze dé€lat i desetitisice korun.
Kupujici uSetii i Cas, ktery by jinak stravil vyfizovdnim nové hypotéky.

5.5.3. Refinancovadni

Na konci obdobi fixace nabizi banka klientovi novou drokovou sazbu. Nabizi sazbu nejen pro
stejnou fixaci, jakou mél klient do té doby, ale i pro fixace jiné. BéZné se stavd, Ze banka v
prvni nabidce, kterou klientovi zasila cca mésic pfed vyprSenim fixace, vsadi na to, Ze klient
bud’ vlibec nebude patrat po vyhodnéjsich nabidkach u konkurence, nebo jej odradi podstupovat
znovu cely proces sjednavani nové smlouvy. Nabidne mu tak vySsi tirokovou sazbu a ¢ekd na
jeho reakci. Klient tak stoji pred rozhodnutim, zdali nabidku pfijmout a pokracovat ve splaceni
s novou nabidnutou urokovou sazbou, nebo zda hypotéku splatit, napf. jinym uvérem
(hypotékou ¢i uvérem ze stavebniho spotfeni) sjednanou u jiné banky (tzv. refinancovéni).
Rozhodovat by se m¢l podle toho:

* jaké jsou nabidky konkurence a
* jaké budou nédklady spojené s pfechodem k jiné bance (poplatky za vyfizeni hypotéky,
za odhad ceny zastavené nemovitosti, Casové naklady, apod.).

Vyhodnoti-li klient situaci tak, Ze bude vhodné vzhledem k nabizenym podminkdm provést zménu hypotecni
banky a sdéli-1i toto rozhodnuti své dosavadni bance, 1ze ocekdvat, Ze od ni — v zdjmu toho, aby si banka klienta
udrZela — obdrZ{ druhou, vyhodné&;$i nabidku, dle které se jiz pak pfipadné rozhodnuti o0 zméné nemusf jevit jako
tolik naléhavé a vyhodné.

5.6. DOPLNKOVE FINANCNi PRODUKTY K UVERUM

Hlavnimi finanénimi produkty, které ,,doprovazeji* uveérové produkty, jsou platebni a
pojistovaci instrumenty. Pomineme-li platebni Gcet, jehoZ sjedndni byva u hypotecniho tvéru
nékterymi bankami pozadovéano, jsou relevantnimi pfedevsim pojistné produkty (Zivotni a
majetkovd). V piipadech nékterych specidlnich hypoték vstupuji do hry i né€které produkty
investi¢ni povahy.

Smyslem sjedndni Zivotniho pojisténi jako doplitku k dvérovému produktu je zajiSténi splaceni
uveéru pro piipad, kdy dluznik zemie nebo kdy celi takové Gjme na zdravi, kterd mu znemoZzni
byt ekonomicky aktivni. Sjednédni Zivotniho pojiSténi fakticky sniZuje rizikovost dluznika
v oCich véfitele a umoziuje tak, aby byl tvér sjednan za nizsi drokovou sazbu. Riziko platebni
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neschopnosti dluznika umoziuje snizit i pojiSténi schopnosti splacet uvér, které je vazano na
konkrétni dvérovy vztah.

Podobnou, tj. zajiStovaci funkci plni ve vztahu k hypote¢nim tvértim pojisténi nemovitosti. To
eliminuje riziko, Ze napf. v dusledku Zivelni Skody ztrati sjednand zdstava svou hodnotu a
piestane byt viici uveru efektivnim zajisténim.

5.7. PREHLED PRAVNICH PREDPISU

tuzemska pravni aprava

zékon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik (novy) — obsahuje ustanoveni tykajici se
uzavirdni smluv, plnéni smluvnich povinnosti a sankce za jejich nesplnéni, dpravu
spottebitelskych smluv, smluv o finan¢nich sluzbach, smluv o Gvéru a o zaptjcce — tyka
se smluv uzavienych od 1.1.2014

zékon €. 40/1964 Sb., obCansky zdkonik — obsahoval pravni Upravu smlouvy o pijcce,
zékladni ustanoveni tykajici se uzavirani smluv, plnéni smluvnich povinnosti a sankce
za jejich nesplnéni, upravu spotiebitelskych smluv — tyka se smluv uzavienych do
31.12.2013

zékon €. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik - obsahoval pravni tipravu smlouvy o dvéru —
tykd se smluv uzavienych do 31.12.2013

zékon ¢ 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele — obsahuje zdkladni povinnosti
seznam zakédzanych obchodnich praktik.

zékon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tveéru — obsahuje podrobnou pravni dpravu
spottebitelského tveru

zékon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni — obsahuje pravni Gpravu stavebniho spofeni
vcetn¢ poskytovani uvert ze stavebniho spofeni

souvisejici evropské predpisy

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES o smlouvich o spotiebitelském
uvéru a o zruseni smérnice Rady 87/102/EHS ve znéni smérnice Komise 2011/90/EU
ze dne 14. listopadu 2011, kterou se méni ¢ast II piilohy I smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2008/48/ES, kterou se stanovi dodatec¢né predpoklady pro vypocet
ro¢ni procentni sazby ndkladl

smérnice Rady 85/577/EHS ze dne 20. prosince 1985 o ochrané spotiebitele v ptipadé
smluv uzavienych mimo obchodni prostory

smérnice Rady 93/13/EHS ze dne 5. dubna 1993 o nepfiméfenych podminkich ve
spottebitelskych smlouvach

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/29/ES o nekalych obchodnich
praktikdch vuci spottebiteliim na vnitinim trhu a o zmén¢ smérnice Rady 84/450/EHS,
smérnic Evropského parlamentu a Rady 97/7/ES, 98/27/ES a 2002/65/ES a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 2006/2004 (smérnice o nekalych obchodnich
praktikach)

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ze dne 23. z4ii 2002 o uvadéni
finan¢nich sluZeb pro spotfebitele na trh na ddlku a o zméné smérnice Rady 90/619/EHS
a smérnic 97/7/ES a 98/27/ES

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. tinora 2014 o smlouvach
o spotiebitelském tivéru na nemovitosti uréené k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010
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6. Spotrebitelsky uvér

zakon o spotfebitelském tiveéru — plisobnost, predsmluvni povinnosti, dvéruschopnost, RPSN, piedcasné
splaceni a odstoupeni od smlouvy, pfiméfenost zajisténi, sankce

6.1. POJMY A ZAKLADNI KLASIFIKACE

Spotrebitelskym tvérem je podle platné pravni dpravy - zdkon ¢&. 257/2016 Sb., o
spotiebitelském tivéru (déle jen v kapitole 4 ,,ZSU* - odloZen4 platba, pen&Zita zaptjcka, tvér
nebo obdobna financ¢ni sluzba poskytované nebo zprostiedkovana spotiebiteli (podnikatelem),
at’ uz neucelova (klasicky spotiebitelsky tvér, americkd hypotéka, kontokorent, kreditni karta
apod.) ¢i ucelova (hypotecni uver na bydleni, Givér ze stavebniho spofeni, preklenovaci tvér,
splatkovy prodej, finan¢ni leasing apod.), zajiSté€nd €1 nezajiSténd.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze pro ucely posouzeni finan¢ni sluzby jako spottebitelského uveéru
je dulezité rozlisit, kdo je spotiebitelem a kdo je podnikatelem. Oba pojmy definuje zdkon ¢.
89/2012 Sb., obcansky zakonik (ddle jen v kapitole 6 ,,0Z*) .

Za spotiebitele je podle § 419 OZ povaZovan ¢loveék, ktery mimo rdmec své podnikatelské
¢innosti nebo mimo rdmec samostatného vykon svého povolani uzavird smlouvu
s podnikatelem nebo s nim jinak jednd. Tedy spotifebitelem neni jakykoli ¢lovék jednajici
sjinym clovékem, ale jen clov€ék jednajici nepodnikatelsky s Clovékem, ktery naopak
podnikatelsky jedna.

Za podnikatele je naopak podle § 420 OZ povaZovan ten, kdo samostatné vykonava na vlastni
ucet a odpovédnost vydélecnou ¢innosti Zivnostenskym nebo obdobnym zplisobem se zdmérem
Cinit tak soustavné za icelem dosazeni zisku. Nezdlezi pfitom, zda ma podnikatelské opravnéni
k dané ¢innosti, nebo zda skute¢né¢ dosahuje zisku, ale posuzuje se fakticky zplisob vykonu
¢innosti véetné soustavnosti a zamér dosahovat zisku (i kdyz jej nedosahne a je ve ztrat¢).

Spotiebitelskym tvérem neni sluzba, kterd je poskytovana ¢&i zprostiedkovana
nepodnikatelskym zplsobem nebo kterd ma slouzit k financovani podnikatelské cinnosti
dluznika. Z toho vyplyvé, Ze spottebitelem muize byt ve smluvnim (dvérovém) vztahu i ¢lovek,
ktery je osobou samostatné vydélecné ¢innou, pokud si Gvér bere pro svou osobni potfebu a
nikoli pro ucely podnikani.

Zakon v ramci spotiebitelskych tveért pritom rozlisuje:

* spotiebitelsky uvér na bydlent,
* vazany spotiebitelsky uvér,
* gspotiebitelsky uvér jiny nez na bydleni.

Spotiebitelskym tivérem na bydleni je spotiebitelsky uveér

* zajiStény nemovitou véci nebo vécnym pravem k nemovité véci,
* ucelové urCeny k
o nabyti, vyporddani nebo zachovani prav k nemovité véci nebo soucasti
nemovité véci,
o vystavbé nemovité véci nebo soucdsti nemovité véci,
o uhradé za pfevod druzstevniho podilu v bytovém druZstvu nebo nabyti ti€asti
v jiné pravnické osob¢ za ticelem ziskani prava uzivani bytu nebo rodinného
domu,
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o zmeéné stavby podle stavebniho zdkona nebo jejimu pfipojeni k vefejnym sitim,
o uhrad¢ ndkladii spojenych se ziskanim penéZité zapujcky, dvéru nebo jiné
obdobné finan¢ni sluzby s icelem uvedenym vyse, nebo
o splaceni uvéru, penézité zapujcky nebo jiné obdobné financni sluzby
poskytnuté k iceltim uvedenym vyse, nebo
* poskytnuty stavebni spofitelnou podle zdkona upravujiciho stavebni spofeni.

Typickym spotfebitelskym tvérem na bydleni je tak hypotecni Gvér (na bydleni) nebo tvér ze
stavebniho spofeni.

Vazanym spotiebitelskym avérem je spotiebitelsky uvér, ktery je vazany na koupi zbozi nebo
poskytnuti sluzby, s vyjimkou spotiebitelského ivéru na bydleni. Plati, Ze spottebitelsky dveér
je vazany na koupi zboZi nebo poskytnuti sluzby, pokud je ur€en vyhradné k financovani koupé
urc¢itého zbozi nebo poskytnuti urcité sluzby a

* proddvajici nebo osoba poskytujici sluzbu je zaroven poskytovatelem tvéru,

» poskytovatel dvéru vyuZzije sluzeb prodavajiciho nebo osoby poskytujici sluzbu
v souvislosti s uzavienim nebo ptipravou smlouvy, ve které se sjedndva spotiebitelsky
uveér, nebo

* konkrétni zboZi nebo sluzba jsou vyslovné uvedeny ve smlouvé o spotiebitelském
uvéru.

Spotiebitelskym avérem jinym nez na bydleni oznacujeme ostatni spotiebitelské dveéry, jako
jsou napiiklad kontokorentni uvér, kreditni karta, ndkup na splatky, finan¢ni leasing.

6.2. OSOBY OPRAVNENE PODNIKATELSKY DISTRIBUOVAT SPOTREBITELSKY UVER

6.2.1. Poskytovatelé a zprostredkovatelé uvéru

ZSU stanovi, které osoby jsou opravnéné spotiebitelsky qvér poskytovat nebo zprostiedkovat
podnikatelskym zptisobem. Tyto osoby musi obecné splnit pozadavky na vstup do odvétvi —
zejména byt divéryhodné, odborné¢ zpusobilé, finanéné vybavené (pfipadné pojisténé).
Opravnéni k distribuci (poskytovani nebo zprostiedkovani) vydavda CNB, kterd rovnéz vede
registr téchto osob.

Poskytovat podnikatelsky spotiebitelsky tivér jsouza podminek stanovenych ZSU opravnéni
pouze:

e Dbanka (v¢. zahrani¢nich z EU),

* gspotitelni a vérni druzstvo,

* platebni instituce (vC. zahrani¢nich z EU),

* poskytovatel platebnich sluZeb malého rozsahu,

* instituce elektronickych penéz (v¢. zahrani¢nich z EU),
* vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu,

* nebankovni poskytovatel spotiebitelského tdveru.

Osoby, které maji opravnéni k poskytovani spotiebitelského dvéru na zdklad¢ jiného zdkona
nez ZSU, ziskavaji sice oprdvnéni na zdkladé tohoto jiného zdkona, avSak pii poskytovani
spottebitelského tvéru jsou povinny fidit se pozadavky kladenymi na jejich ¢innost v ZSU.

Zprostiedkovavat podnikatelsky spotiebitelsky avér je za podminek stanovenych ZSU
opravnén pouze

* samostatny zprostiedkovatel,
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* vdzany zdastupce,
» zprostfedkovatel vazaného spottebitelského tvéru,
* zahrani¢ni zprostfedkovatel (z jiného ¢lenského statu EU).

Samostatny zprosttedkovatel zprostfedkovdva spotiebitelsky dveér na zdkladé a) smlouvy
uzaviené v pisemné forme s jednou nebo vice osobami opravnénymi poskytovat spotiebitelsky
uvér, nebo b) na zdkladé smlouvy o zprostfedkovani spotiebitelského tveru se spottebitelem.
Viéazanym zastupcem se rozumi ten, kdo je opravnén zprostfedkovavat spotiebitelsky Gver pro
pravé jednoho zastoupeného — tj. bud’ pro samostatného zprostfedkovatele, nebo pro
poskytovatele spotiebitelského tvéru. Zprostiedkovatelem vazaného spottebitelského tveru se
rozumi ten, kdo je opravnén zprosttedkovavat pouze tzv. vazany spotiebitelsky avér, tj. iver
urceny financovani jim prodavaného zboZi nebo jim poskytované sluzby.

Nékteré (vySe uvedené) osoby jsou opravnény poskytovat Ci zprosttedkovavat spotiebitelské
uveéry na zdklade opravnéni udéleného v jiném (pro né¢ domovském) ¢lenském statu EU. Takto
mohou v CR pisobit vreZzimu tzv. pasportingu bud’ prostiednictvim pobo¢ky nebo
preshrani¢ng, tj. bez pobocky na tzemi CR (napf. pies internet).

6.2.2. PoZadavky na odbornost

Pti vstupu do odvétvi (tj. za ticelem splnéni podminek pro ziskani ptisluSného podnikatelského
opravnéni) musi poskytovatelé a zprosttedkovatelé prokdzat svou odbornou zpiisobilost. Ta se
sklada z vSeobecnych znalosti a dale z odbornych znalosti a dovednosti. VSeobecné znalosti se
prokazuji maturitou (s vyjimkou osob, které ptisobily k datu Gc¢innosti odvétvi 3 a vice let),
odborné znalosti a dovednosti pak osvéd¢enim o absolvovani odborné zkousky, vykonané
u zkuSebny s akreditaci od CNB (akreditovana osoba). Obsah zkousky je dan podle toho,
v jaké oblasti spottebitelskych dveért zamysli uchazec plisobit.

Obradzek [1] - Model akreditovanych zkuseben s dohledem stdtu

doloZeni splnéni predloZeni potvrzeni o

poZadavki na akreditaci VTSI Uspésném slozeni zkousky
thrada poplatku " EX(ON M  hrada poplatku za vyddni

70 akreditaci podnikatelského oprdavnéni

vydani | vyddni podnikatelského

akreditace opravnéni
akreditovanda N
zkusebna dohled dohled

N

distributor
uvérua

vyddni potvrzeni o Uspésném
sloZeni zkousky

Uhrada poplatku za
zkousSku

6.2.3. Ekonomické poZadavky (kapitdl, pojisténi profesni odpovédnosti)

Nebankovni poskytovatelé dvéru musi udrzovat kapital ve vySi nejméné 5 % objemu
poskytnutych tvért, ktery zaroven nesmi klesnout pod droveil pocate¢niho kapitalu, tj. 20 mil.
K¢). Samostatni zprostfedkovatelé tuto povinnost nemaji, musi v§ak byt pojiSténi pro piipad
povinnosti nahradit spotfebiteli Skodu zplisobenou porusenim nékteré ze zdkonnych povinnosti.
Vizani zastupci Zadnou z téchto povinnosti nemaji, nebot’ za jejich ¢innost (a piipadné skody
touto cCinnosti zpusobené) odpovidd zastoupeny (poskytovatel, nebo samostatny
zprostiedkovatel).
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6.2.4. Omezené trvdni podnikatelského opravnéni

Opravnéni nebankovniho poskytovatele, samostatného zprostiedkovatele, zprostiedkovatele
vézanych spotiebitelskych dvéri a vazaného zdstupce je v ZSU omezeno na dobu uritou (5 let
u nebankovniho poskytovatele a 1 rok u zprostfedkovatell) a jeho prodlouZeni je podminéno
thradou spravniho poplatku organu dohledu (CNB).

6.3. DULEZITA PRAVIDLA JEDNANI DISTRIBUTORA SPOTREBITELSKEHO UVERU A PRAVA
SPOTREBITELE

6.3.1. Informacni povinnosti viici spotrebiteli a RPSN

Distributor uvéru (zprostfedkovatel nebo zprostiedkovatel) musi viici spotiebiteli splnit fadu
informa¢nich povinnosti. VétSina z nich ptedstavuji povinnosti predsmluvni, tj. jde o
informace o tom, kolik bude avér spotiebitele stét, tj. informace o spldtkach, trocich, poplatcich
a dalSich pfipadnych platbach, vCetné plateb za mozné doplitkové sluzby (napiiklad pojisténi
schopnosti spldcet uvér). Tyto informace je soucasné potieba sd€lovat ve standardizované
(formulétfové) podobé¢, tak aby si spotfebitel mohl nabidky poskytovatelii sndze vzdjemné
srovnat.

Cena zaplacend za uvér je shrnuta v ukazateli roéni procentni sazbé nikladi (RPSN), ktera
vyjadiuje celkové ndklady tvéru vyjadiené jako procento z objemu pujcenych penéz placené
kazdy rok. Matematicky je svou podstatou sazbou, pii které se vyrovnava soucasnd hodnota
vySe vSech (ptedpoklddanych) budoucich Cerpani uvéru na stran€ jedné, a splatek s nim
spojenych na stran¢ druhé. S ohledem na rizné konstrukce tveérovych produkta se pii vypoctu
RPSN vychazi z urcitych standardizovanych ptedpokladi. RPSN je vhodné, vzhledem ke
svému netrividlnimu vzorci!, poéitat né&jakym softwarovym kalkuldtorem dostupnym napf. na
webovych strankéch finan¢niho arbitra.

Pro porovnéni ceny tvéru by mél ¢lovek sledovat idaj RPSN a nikoli samotnou drokovou
sazbu, kterd byva ¢asto vyrazné niz§i. VySe RPSN (ani jinych ndkladt spotiebitelského dvéru)
neni v CR pfedmétem cenové regulace.

Typickou informaci, ktera je sdélovana v pribéhu smluvniho vztahu, je pak informace o stavu
dluzné jistiny (resp. o vyvoji umotfovani dluhu) nebo informace o zménach v smluvnim vztahu
(pokud je smlouva ptedpoklada, resp. pfipousti).

6.3.2. Posouzeni uvéruschopnosti Zadatele o spotrebitelsky tvér

Pted uzavienim smlouvy o uvéru je vétitel povinen posoudit, zda je spotiebitel schopen tveér
radné spldcet a splatit. VéEfitel nesmi spotiebiteli poskytnout dvér, pokud je vysledek tohoto
posouzeni negativni. Rozhodujicimi faktory pfi posuzovani dvéruschopnosti, a¢ je zdkon
vyslovné nestanovi, jsou pfirozené vySe a struktura pravidelnych pifjma a vydaji zZadatele o
uveér, rovnéz jako jeho uvérova historie. Spotfebitel md moznost v tifleté lhaté uplatnit na
zéklad€ zakona u soudu neplatnost smlouvy, ve které byl spotiebitelsky uvér bez provefeni

1 ym Ak _yvm By

k=1 m = li=1 m , kde Ax jsou Cerpani a By splatky v jednotlivych obdobich trvani dvéru
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schopnosti spotiebitele splacet sjedndn (soukromopravni sankce). V takovém piipad¢ je
spottebitel povinen vritit poskytovateli poskytnutou jistinu v dobé pfimétené jeho moZnostem.
Je-li spor o to, jakd je ,doba pfiméfena”, urci tuto dobu soud s pfihlédnutim k piijmu
spotiebitele a jeho celkovym socidlnim a majetkovym poméram.

Véftitel v piipadé poruseni povinnosti posoudit dveéruschopnost spotiebitele soucasné celi i
riziku pokuty od CNB (vefejnopravni sankce).

6.3.3. Primérenost zajisténi

Po spottebiteli nesmi byt poZadovadno zajiSténi uvéru, které ma vyrazné vyssi hodnotu nez
poskytnuty uver. Toto ustanoveni chrani spotiebitele pfed jednanim poskytovatele, ktefi
poskytuji tvér nikoli s imyslem dostat jej splaceny se ziskem (s uroky), ale napt. s imyslem
ziskat nemovitost vlastnénou spotiebitelem, kterd predstavuje zajiSténi dveru.

6.3.4. Zdkaz predrazenych telefonnich sluzeb

Vv

Je zakédzano nabizet Uvéry spotiebitelim prostfednictvim telefonnich sluzeb s vyS$si nez béznou
cenou. PouZiti telefonniho ¢isla zac¢inajictho ¢islici ,,9 pfi inzerci spotiebitelského tivéru dava
najevo, Ze nejde o seridzni nabidku.

6.3.5. Pravo odstoupit od smlouvy a zruseni doplrikovych sluzeb

Od smlouvy o spotiebitelském dvéru i smlouvy o zprostiedkovéni, kterou je nutné uzaviit
pisemné, je moZné bez uvedeni divodi odstoupit, a to ve 1htté 14 dni od uzavieni smlouvy.
Dopis o odstoupeni od smlouvy musi byt poskytovateli nebo zprostiedkovateli zasldn
nejpozdéji posledni den této lhiity. Poskytovatel nebo zprostfedkovatel nemtize poZadovat, aby
byl podpis na odstoupeni od smlouvy tfedné ovéten.

Odstoupenim od smlouvy od tvéru zanikaji 1 smlouvy o pfipadnych dopliitkovych sluzbich
(napf. pojisténi schopnosti tvér splacet). Pokud spotiebitel jako podminku ziskéni ivéru uzavie
smlouvu o drahém Zivotnim pojiSténi, odstoupenim od smlouvy o tvéru se toto Zivotni pojisSténi
rusi. Smluvni ujednéni se zprostiedkovatelem, Ze neni oprdvnén Zivotni pojiSténi zrusit, je
neplatné pro rozpor se zakonem.

6.3.6. Zanik vazaného uvéru

V piipad¢ uvéra poskytnutych na ndkup konkrétni véci (napf. uvér na televizi, lednici nebo
pracku) zanikd smlouva o ivéru odstoupenim od kupni smlouvy (napi. z ditvodu vady, nebo pfi
koupi pfes internet, kdy spotiebitel mize zboZi do 14 dnt vritit). Se zdnikem Gvéru nesmi byt
spojeny zZadné sankce, a pokud byla kupni smlouva uzaviena mimo obchodni prostory
proddvajiciho (napft. na pfedvadéci akci nebo u spotiebitele doma pomoci obchodniho zéstupce)
nebo na ddlku (napf. pies internet), spotfebitel neni povinen vrétit véfiteli ptijcenou Castku,
dokud neobdrzi zpét od prodédvajiciho zaplacenou kupni cenu.

6.3.7. Odména za zprostredkovani

Zprostfedkovatel nesmi po spotiebiteli poZzadovat zaplaceni odmény za své sluzby piedem.
Pokud pozaduje poplatek za zprostfedkovani dvéru, musi byt tento poplatek predevsim uveden
ve smlouvé o zprosttedkovani. Zprostfedkovatel musi spottebiteli nejprve doloZzit vysledek své
snahy zajistit spotiebiteli sjedndni dveéru (dolozit vyjadieni vSech poskytovatell, které pii
zprostiedkovani oslovil) a teprve poté miize poZadovat smluvenou odménu. Vyse odmény za
zprostiedkovani spotiebitelského tivéru neni regulovana.
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6.3.8. Pravo predcasné splatit uvér

Spotiebitel ma pravo tvér kdykoli zcela nebo ¢4ste€né predCasné splatit. V takovém ptipadé
ma spottebitel pravo na pomérné snizeni celkovych ndkladi tvéru a ndkladi za zbyvajici dobu
trvani dvérové smlouvy (typicky na odecet droki, které by jinak v rdmci dalSich splétek zaplatil,
pokud by smlouva déle trvala).

Veétitel ma vSak pravo na ndhradu dcelné vynaloZzenych naklada piimo spojenych
s pfed¢asnym splacenim dvéru. Uéelné vynaloZzené ndklady je pojem, ktery je uZivdan OZ i
jinymi predpisy. Jde o ndklady, které musel véftitel objektivné vynalozit v souvislosti s
pred¢asnym splacenim a jejichZ ucelnost musi prokdzat. Typicky se muze jednat napt. o
ndklady na administrativni zpracovani zadosti. Strop pro ucelné vynalozené naklady (1 %
resp. 0,5 % piedCasné splacené Casti celkové vySe spotiebitelského tveru) je stanoven pouze
pro spotiebitelské iveéry jiné nez na bydleni, kde to predpokldda piisluSna evropskd smérnice
(CCD).

V tézkych Zivotnich situacich (dlouhodobd nemoc, invalidita, imrti), které vedou k vyraznému
snizeni schopnosti spotiebitele uvér splacet, je pred¢asné splaceni iivéru na bydleni zcela
zdarma. Zdarma je spotiebiteli ndvrhem zdkona o spotiebitelském tvéru pfizndno 1x ro¢né
splaceni az 25 % celkové sjednané vyse spotiebitelského uvéru.

Obrdzek [2] - PFedéasné splaceni u uvéri na bydleni
Okamzik podani Zadosti o Podminky predcasného splaceni
predcasné splaceni (cena za procento splacené jistiny)

pri konci obdobi — 5 100 % bezplatné

fixace

pF.i quéi smlouvy 25: % vaezplatnff + 75 % za

mimo fixaci ucelne vynalozené naklady

mimo fixaci ¢i vyroci 100 % za ucelné vynaloZené
g _— ?

smlouvy obecné naklady

mimo fixaci ¢i vyrocive 100 % bezplatné

slozité Zivotni situaci

6.3.9. Prodleni spotrebitele se splatkami

Zakon omezuje vysi pokuty, kterou miiZze véfitel na spottebiteli uplatnit v situaci, kdy nesplaci
uver fadné (véas nebo v plné vysi). Strop je stanoven na 0,1 % dluzné ¢astky denné, piicemz
takto muze véfitel narokovat az 50 % jistiny, ne vSak vice nez 200 tis. K¢. Za urcitych
podminek miiZe vétitel denni strop piekrocit a uctovat jednordzové pokutu vyssi (s cilem
citelngji ,,motivovat* dluznika v prodleni k co nejrychlejsi uhrad¢€), ne vSak vice nez 6 x 500
K¢ ro¢né. Regulace je zde odivodnéna Castym vyskytem nekalych praktik nebankovniho trhu
spoCivajicich v presunu ndkladové zitéZe ze standardnich ndkladG dvéru (tdroky, fadné
poplatky) do relativné mén¢ transparentnich smluvnich pokut, které mohou mit pro spottebitele
az likvida¢ni dopady.

6.3.10. Zakaz rozhodcich dolozek

Od 1. prosince 2016 je zakdzano uzavirat rozhod¢i dolozky.
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6.4. STIZNOSTI A ZALOBY. ROLE ORGANU DOHLEDU

Dohled nad dodrZovanim podminek stanovenych zdkonem o spotiebitelském tivéru je (podobné
jako je tomu v pifpadé ud&lovani piislusnych podnikatelskych opravnéni) svéfen Ceské
narodni bance. Ta mize ulozit poskytovatelim a zprostfedkovateltim (a to v¢etn¢ téch, které
podnikaji bez potiebného opravnéni poskytovatele Ci zprosttedkovatele tvéru) za poruseni
zékona pokutu (podle zavaznosti deliktu na zdkladé spravniho posouzeni az do vyse 20 mil.
K¢), nemohou vsak zjednat ndpravu ve prospéch spotiebitele.

Pokud spotiebitel chce dosdhnout zmény smlouvy, kterd odporuje zdkonu nebo se domniva, Ze
byl jedndanim véfitele poSkozen, miZe se obratit na soud nebo na finanéniho arbitra.
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7. Hotovostni obéh a sménarenska cinnost

vymezeni a charakteristika tuzemskych bankovek a minci, obéh tuzemskych bankovek a minci, ochrana
bankovek a minci pfed padélanim a pozménovdnim; sméndrenské obchody, osoby oprdvnéné
provozovat sménarenskou ¢innost, povinnosti provozovateltl sménarenské ¢innosti

7.1. MENOVE PRAVO

Jednim z pododvétvi finan¢niho prava je také pravo meénové, jez je souhrnem pravnich predpist
vefejnopravniho charakteru upravujicich pravidla pro emisi pen¢z vcetné urceni instituce, ktera
je kemisi opravnéna, ddle pravidla pro hotovostni i bezhotovostni obé&h, vcetné urceni
zédkonnych penéz a zakotveni zdkonné povinnosti tyto penize pfijimat, pravidla sménitelnosti
meény, stanoveni ménovych kurzi atp.

Klicovymi pojmy meénového prava jsou zejména penize a ména. Penize jsou kategorii spise
ekonomickou, jsou zvlaStnim druhem zboZi (obéZivem, které plni funkci vSeobecného
prostiedku smény), zatimco ména je kategorii pravni, kterd predstavuje konkrétni formu nebo
druh penéz. Az teprve statni autorita utvaii z penéz ménu jako projev suverenity nad svym
uzemim.

7.2. HOTOVOSTNi OBEH

Zakonnd pravidla pro kolobéh penéz v podob¢ bankovek a minci, tedy hotovostni penéZni ob¢h,
stanovi zakon ¢. 136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci.

Zakon o obéhu bankovek a minci v ustanoveni § 5 odst. 1 stanovi obecnou povinnost pfijimani
zakonnych penéz, ¢imZ zajist'uje hotovostni obéh. Podle ustanoveni § 16 zdkona ¢. 6/1993 Sb.,
o &eské ndrodni bance, jsou platné bankovky a mince vydané Ceskou narodni bankou (dale téz
,,CNB*) zakonnymi penézi. Zdkonné penize jsou dile specifikovany v § 2 zdkona o ob&hu
bankovek a minci, podle kterého jsou tuzemskymi bankovkami a mincemi bankovky a mince
zné&jici na koruny &eské, vydané Ceskou ndrodni bankou, které jsou platné nebo které Ize za
platné vyménit.

Povinnost pfijimani zdkonnych penéz neplati absolutné. Povinnost se uplatiuje s ohledem na
skute¢nost, kdo je ptijemcem zdkonnych pencz, v jakém stavu se penize nachazeji a o jaky druh
piijimanych penéz se jednd. Pfijmout tuzemské bankovky a mince je povinen kazdy, ledaze je
opravnen jejich prijeti odmitnout.

Pravo odmitnout tuzemské bankovky a mince:

 nemd Ceskd narodni banka, aviak ne vzdy za né poskytuje nahradu, to se tyka predevsim
penéz, u nichz uplynula doba prekluze (tj. doba, po kterou bylo mozno vymenit penize
prohlasené CNB za neplatné za platné),

* md uvérova instituce provadéjici pokladni operace u pencz, u nichZ uplynula doba
prekluze (takové penize jiz nejsou zdkonnymi penézi),

« mi4 kazdy, s vyjimkou CNB a tivérové instituce provadgjici pokladni operace, jestlize
se jednd o
— vice nez padesét tuzemskych minci v jedné platbé,
— pamétni mince,
— tuzemské bankovky a mince prohlaSené za neplatné.

Z hlediska stavu piijimanych penéz se rozliSuji bankovky a mince vhodné pro dalSi ob¢h
(bezvadné), opotiebované obéhem a poSkozené (bé€Zné poskozené a nestandardné poSkozené).
Opottebované obchem jsou bankovky a mince zaSpinéné, odiené nebo pomackané.
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Nestandardné poskozené jsou napt. bankovky, jejichZ obrazec je necitelny, deformovany nebo
prodéravély. Nestandardné poSkozené jsou dile tuzemské bankovky poskozené ndstraznym
zafizenim proti krddezi, sklddajici se z vice ¢asti (3 a vice) nebo obarvené Ci odbarvené.
Nestandardné poSkozené tuzemské mince jsou napi. mince s necitelnym obrazcem nebo
reliéfem ¢i mince nastfizené. Bézné poskozené jsou tuzemské bankovky a mince, které jsou
poskozeny jinak neZ nestandardné.

Dalsim kritériem z hlediska rozliSeni bankovek a minci je kritérium celosti a celistvosti. Cela
je bankovka, které nechybi Zadn4 jeji ¢ast nebo které chybi pouze ¢ast nebo Casti okraje na
obvodu. Celd je mince, jejiZ plocha nebyla zmenSena, a je-li vyrobena z vice Casti, nechybi

74dn4 jeji ¢ast. Celistva je bankovka, kterd tvoii souvisly celek, a neni tedy natrZzend, roztrZzena
atp.

Vseobecna povinnost pfijimat zdkonné penize se vztahuje na bankovky a mince bezvadné
a opotiebované obéhem.

Piijem a vyména posSkozenych bankovek a minci

Nestandardné poskozené tuzemské bankovky a mince
« CNB zadrZi bez nahrady,
* tvérovd instituce provadgjici pokladni operace zadrZ{ bez nahrady a pfedd CNB,
* jind osoba je mize odmitnout pfijmout.

Bézn¢ posSkozené tuzemské bankovky a mince

« CNB a tivérové instituce, které provadgji pokladni operace, p¥ijimaji a nevraceji zpét do
obéhu,

e jiné pravnické osoby a sméndrnici pfijimaji a nevraceji do obchu, pokud jsou celé,
pokud nejsou celé, mohou je odmitnout,

» fyzickd osoba, krom sméndrnika, miZze odmitnout.

Postup pfi vyméné tuzemskych bankovek, které nejsou celé nebo celistvé, stanovi vyhlaska
CNB.

Za beézné poSkozené bankovky a mince se poskytuje ndhrada. Poskytnuti ndhrady za
nestandardné poskozené bankovky nebo mince je mozné v oditvodnénych piipadech Ceskou
narodni bankou. U tuzemskych bankovek, které nejsou celé nebo celistvé, se ndhrada poskytuje
v zavislosti na procentu chybéjicich ¢asti bankovky.

7.2.1. Omezeni plateb v hotovosti

Hotovostni platby maji své limity a provést platbu v hotovosti 1ze pouze do urcité vyse.
Zakonem stanovend hranice je 270 000 K¢ a nad tento limit se uplatni povinnost provést platbu
bezhotovostné. Pravni ipravu omezeni hotovostnich plateb obsahuje zdkon ¢. 254/2004 Sb., o
omezeni plateb v hotovosti, ktery byl piijat na podporu boje proti financovani terorismu a
»prani penéz* jako doplinkovy zakon k zdkonu €. 253/2008 Sb., o n€kterych opatienich proti
legalizaci vynosi z trestné Ccinnosti afinancovani terorismu. Zaroven mél pomoci
racionalizovat a optimalizovat hotovostni obéh penéz a omezit daniové tniky. Zdkon stanovi,
kdy, mezi kym a od jaké vySe nastdva povinnost provést platbu bezhotovostné, co se pro tucely
tohoto zdkona rozumi bezhotovostni platbou, a déle postihuje jednani v rozporu s timto
zékonem.

Nejedna se o transpozi¢ni pravni piedpis, ale o ndrodni legislativni dpravu.
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7.2.2. Ochrana bankovek a minci pred padélanim a pozmériovanim

Zékon o obéhu bankovek a minci upravuje vyjma hotovostniho ob&hu také ochranu tuzemskych
a cizozemskych bankovek a minci proti jejich padélani a pozménovani. Zakon stanovi, Ze
podezielé bankovky a mince (existuje zde podezieni z pad€ldni nebo pozménéni) jsou
pravnické osoby a sméndrnici povinni zadrzet. Ostatni osoby je mohou odmitnout. Ovétovani
pravosti provadi Ceskd ndrodni banka. Za padélané nebo pozménéné bankovky a mince se
nahrada neposkytuje.

Padé€lani penéz je Cinnost spocivajici ve vyrob€ nebo jiném opatfovdni nepravych penéz,
tj. vyroba spociva v jiném postupu zhotoveni bankovek a minci nebo je pachatelem zneuZito
origindlni instituce — Ceské mincovny/statni tiskdrny cenin, a dojde tak k zhotoveni penéz
totoZznych s penézi pravymi. V obou piipadech vSak penize nejsou uvedeny do obchu
opravnénou instituci — Ceskou ndrodni bankou a jednd se o jejich padélani, které v sobé&
zahrnuje imysl udat penize jako pravé a platné.

Pozménovani penéz se lisi tim, Ze pravé a platné bankovky a mince byly pozménény s cilem
vyvolat klamnou piedstavu o své nomindlni hodnoté nebo platnosti. Origindlni penize tak
mohou byt pfemalovany, pretiStény nebo jinak pozménény na jinou nominélni hodnotu nebo
mohou byt ménény jiné tidaje nezZ je jejich nomindlni hodnota atp.

Padé€lani a pozménovani pen€z je podle § 233 zdkona ¢. 40/2009 Sb., trestni zdkonik, trestnym
¢inem.

7.3. SMENARENSKE OBCHODY

Zékon €. 277/2013 sb., o sméndrenské ¢innosti, definuje sméndrensky obchod v ustanoveni § 2
jako obchod spocivajici ve smeéné bankovek, minci nebo Sekl urcité mény za bankovky, mince
nebo Seky zné€jici na ménu jinou. Sménarenskou ¢innost zdkon definuje jako soustavnou ¢innost
provozovanou vlastnim jménem a na vlastni odpovédnost za ucelem dosazeni zisku, kterd
spociva v provadéni smeéndrenskych obchodu.

7.3.1. Osoby oprdvnéné provozovat sméndrenskou cinnost

Zakon o sméndrenské Cinnosti obsahuje taxativni vycet osob, které mohou provozovat
sménérenskou &innost. Patif mezi n& Ceskd ndrodni banka, spofitelni a ivérni druZstva, banky,
zahrani¢ni banky a smeéndrnici. Sméndrnik provozuje sméndrenskou cinnost na zdkladé
povoleni k ¢innosti sméndrnika udéleného Ceskou ndrodni bankou, kterd zapiSe sméndrnika do
registru sméndrnikii. Kritéria pro udéleni povoleni k Cinnosti sméndrnika stanovi zdkon o
sménarenské ¢innosti v ustanoveni § 6.

7.3.2. Povinnosti provozovatelii sméndrenské cinnosti

Provozovatelé sméndrenské ¢innosti maji povinnost provozovat sménarenskou ¢innost vylu¢né
v provozovné ohldsené CNB a uvetejnit v provozovné kurzovni listek, ktery musi obsahovat
ndlezitosti stanovené zminénym zdkonem v § 11.

Konkrétné musi kurzovni listek obsahovat

* oznaceni, Ze se jednd o kurzovni listek,

* obchodni firmu nebo jméno provozovatele,

* oznaceni mén, mezi nimiZ je sména provadéna,

* informace o sménnych kurzech, které jsou pro klienta nejméné vyhodné,
* informace o uplat¢.
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Vv s

Informace o vyhodnéjSich podminkdch smény nesmi byt zaménitelnd s informacemi
uvedenymi na kurzovnim listku. Zakladni kurz by tak nemél byt zaménitelny s nabizenymi
., V.LLP.“ kurzy, bonusy atp.

Provozovatel je ddle povinen informovat klienta pred provedenim konkrétniho sménarenského
obchodu v ¢eském a anglickém jazyce o sménném kurzu a o Castce, kterd mu ma byt po
provedeni sméndrenského obchodu vyplacena. Piedsmluvni informace musi byt poskytnuty
v textové podobé, které lze uchovat a opakované zobrazovat. Po provedeni sménarenského
obchodu je stanovena povinnost vydat klientovi doklad o jeho provedeni.

Provozovatel je ddle povinen uchovavat dokumenty a zdznamy, které jsou schopny hodnovérné
osvedcit fadné plnéni povinnosti uloZzenych zdkonem, po dobu péti let a za tim udcelem ma
provozovatel smeéndrenské cinnosti povinnost tyto dokumenty a zdznamy pofizovat.
Provozovatel musi napiiklad dolozit, Ze klientovi pfedloZil pfedsmluvni informace.

K rozhodovani spori mezi provozovatelem sméndrenské ¢innosti a zdjemcem o provedeni
sméndrenského obchodu nebo osobou, se kterou byl sméndrensky obchod proveden, je
prislusny mj. finan¢ni arbitr.
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8. Platebni styk

poskytovatelé platebnich sluZeb, vymezeni platebnich sluzeb, autorizace platebni transakce, nespravné
provedena platebni transakce, lhiity pro provadéni platebnich transakci, platebni prostiedky

8.1. PODSTATA PLATEBNIHO STYKU

Valna vétsSina objemu platebnich transakci probihd v ramci bezhotovostniho platebniho styku,
a to mezi Ucty vedenymi bankou a dalSimi poskytovateli platebnich sluzeb. Lze fici, Ze ¢im je
ekonomika statu vyspélejsi, tim Castéji jsou hotovostni operace nahrazovany bezhotovostnimi.

Platebni styk je upraven zdkonem ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku (ddle tézZ ,,ZoPS*), ktery
ma datum ucinnosti dne 13. ledna 2018. Tento zdkon upravuje komplexné pravni otazky
poskytovani platebnich sluzeb (provddéni hotovostnich, bezhotovostnich a polohotovostnich
pievodli pencz), ddle vydavani elektronickych penéz a provozovani platebnich systémd,
zejména platebnich systému s neodvolatelnosti zictovani.

8.2. POSKYTOVATELE PLATEBNICH SLUZEB

Poskytovéani platebnich sluzeb vyhrazuje zdkon pouze vymezenému okruhu subjekti.
Opravnénymi subjekty podle zdkona upravujiciho platebni styk jsou na zakladé povoleni CNB
platebni instituce, spravce informaci o platebnim uctu, poskytovatelé platebnich sluZzeb malého
rozsahu, instituce elektronickych penéz, vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu a
obdobné zahrani¢ni subjekty se sidlem v jiném clenském stat¢ EU nebo EHP. Subjekty
opravnénymi poskytovat platebni sluzby jsou dale subjekty s opravnénim udélenym na zakladé
jinych zdkont. Jednd se o banky, spofitelni a ivérni druzstva (druZstevni zdlozny) a obdobné
zahrani¢ni subjekty se sidlem v jiném Clenském stat€¢ EU nebo EHP. Poskytovatelem platebnich
sluzeb je také Ceskd ndrodni banka, jejiz opravnéni poskytovat platebni sluzby vyplyva piimo
ze zdkona, a drZzitel poStovni licence, jestlize jeho poStovni licence obsahuje sluzbu
poukazovéni penéz (prozatim Ceskd posta, s.p.).

Jako poskytovatelé platebnich sluZeb jsou registrovani napi. nékteii mobilni operatofi, nebot’
prostiednictvim mobilniho telefonu umoZziuji platby za zbozi a sluzby (SMS jizdenky,
parkovné atd.). Jako platebni instituce jsou licencovani napt. n€kteti vydavatelé kreditnich
karet, ktefi spolecn¢ s platebni sluzbou poskytuji i spotiebitelsky uveér.

Poskytovatelé platebnich sluzeb podléhaji, s vyjimkou CNB, rozsahlé regulaci a dohledu ze

strany Ceské narodni banky. Na zahraniéni osoby se sidlem v jiném ¢lenském stité EU nebo
EHP dohliZi orgdn domovské zemé zahrani¢ni osoby.

8.3. VYMEZENIi PLATEBNICH SLUZEB

Vymezeni platebni sluzby upravuje § 3 zdkona o platebnim styku. Ustanoveni obsahuje
taxativni negativni 1 pozitivni vycet, ktery tvoii definici platebni sluzby.

Platebni sluzbou je:

* sluzba, kterd umoZznuje vloZit hotovost na platebni ucet vedeny poskytovatelem,

* sluzba, kterd umoZziiuje vybrat hotovost z platebniho Gctu vedeného poskytovatelem,

* provedeni ptevodu penéz zuctu, knémuz dal piikaz platce/piijemce/plitce
prostiednictvim piijemce,

* vydani a sprava platebnich prosttedkii a zafizeni k pfijimani platebnich prostiedk,

* poukazovani penéz,
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* provedeni platebni transakce poskytovatelem sluzeb elektronickych komunikaci
prostiednictvim elektronického komunikaéniho zatizeni,

* sluzba nepifimého dani platebniho piikazu, kdy je platebni piikaz dan platcem, ale
prostiednictvim dalSiho/tfetiho poskytovatele,

* sluzba informovani o platebnim Gctu.

Platebni sluzbou pak napf. neni:

* transakce provedend postovnim poukazem, Sekem ¢i sménkou,

* transakce v rdmci omezené sité (ndkupni karta v obchodnim dom¢, karta na zaplaceni
jizdného v MHD), nebo

* tzv. cashback (vyplaceni hotovosti zdkaznikovi pfi placeni za zboZi nebo sluzby),

* transakce provadénd osobou, kterd jednd jménem jiné osoby pii ndkupu nebo prodeji
zboZi a sluzeb (dorucovaci sluzby, platba na dobirku atp.).

8.4. AUTORIZACE PLATEBNi TRANSAKCE

Autorizace platebni transakce je upravena v ustanoveni§ 156 ZoPS. Platebni transakce je
autorizovdna tehdy, dal-li k ni platce svlij souhlas. To neplati v piipad¢ napi. vykonu
rozhodnuti/exekuce, kdy se vymozeni pohleddvky provede odepsdnim z Uctu majitele bez
potieby jeho souhlasu, resp. souhlas majitele Gictu je nahrazen exeku¢nim piikazem.

Autorizace mize byt provedena pied i po provedeni transakce. Specifika odvolani souhlasu
platce upravuje ustanoveni § 157 ZoPS. Souhlas s platebni transakci miiZe byt odvoldn platcem
do chvile, dokud lze odvolat platebni ptikaz. Zdkon upravuje odvolani platebniho piikazu v §
160.

V ptipadé, Ze je provedena platebni transakce, kterd nebyla platcem autorizovana, lezi
odpovédnost na poskytovateli platebnich sluzeb pléatce. V takovém piipadé je platce povinen
uvést platebni ucet do stavu, v némz by byl, kdyby k neautorizované transakci nedoslo nebo,
neni-li to mozné, vrati ¢astku z neautorizované transakce véetné uslych droku platci.

Ne vzdy vSak odpovidd za neautorizovanou transakci plné poskytovatel. Platce nese ztratu z
neautorizované transakce do ¢astky 50 EUR, pokud ke ztraté doslo v disledku uZiti ztraceného
nebo odcizeného platebniho prostiedku nebo v piipadé€, Ze byl platebni prostfedek zneuzit a
platce nezajistil ochranu jeho personalizovanych bezpecnostnich prvki. Platce nese ztritu z
svym podvodnym jednanim. Pikladem hrubé nedbalosti miZe byt sd€leni PIN jiné osob& nebo
jeho uchovavani na misté spolu s platebnim prostfedkem. Hrubou nedbalost je vSak tfeba
posuzovat vZdy s ohledem na okolnosti konkrétniho pfipadu. Déle nenese platce naptiklad
spolutcast, jestlize platce nejednal podvodné a zaroven nemohl ztratu, odcizeni nebo zneuziti
platebniho prostredku zjistit pred provedenim platebni transakce nebo poskytovatel nedodrzel
pravidlo o silném ovéteni uZivatele.

2 Y2

Vraceni ¢astky autorizované transakce

V piipad¢ inkas ddvd zdkon dokonce moZnost, aby platce pozadoval vriceni autorizované
platebni transakce, jestlize v okamZziku autorizace nebyla zndma pfesnd Céastka transakce
a skutecné Castka transakce prevySuje ¢astku, kterou mohl platce rozumné ocekdvat se zietelem
ke vS§em okolnostem. Narok na vraceni trva osm tydnii ode dne odepsani penéznich prostiedkil
z Gctu. Platce mUZe ndrok uplatnit vici svému poskytovateli.
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8.5. NESPRAVNE PROVEDENA PLATEBNi TRANSAKCE

Zékonoddrce rozliSuje mezi transakci neautorizovanou a transakci nespravné provedenou. Za
nespravn¢ provedenou transakci se povazuje napiiklad transakce, kterd nebyla provedena
v souladu s jedineCnym identifikdtorem piijemce (Cislo UcCtu), byla prevedena Spatnd Castka
transakce atp. Za nespravné provedenou transakci odpovida poskytovatel platce platci
poptipadé poskytovatel piijemce piijemci. Jestlize je odpovédnost na strané poskytovatele
platce, pak ten ma povinnost piipsat Castku nesprdvné provedené transakce na uclet
poskytovatele ptijemce. Netrva-li vSak pliatce na provedeni platebni transakce, pak mu
poskytovatel castku platebni transakce vrati. Je-li odpovédnost na strané¢ poskytovatele
piijemce, pak ten mé povinnost dit ¢4stku nespravné provedené transakce k dispozici piijemci
nebo ji pfipsat na ucet piijemce.

8.6. LHUTY PRO PROVADENI PLATEBNICH TRANSAKCI

Zjednodusen¢ lze fici, Ze pii platbach v ¢eské méné mezi rdznymi poskytovateli platebnich
sluzeb na tzemi Ceské republiky musi byt penéZni prostiedky pfipsiny na téet poskytovatele
piijemce nejpozdéji néasledujici pracovni den po dni pfijeti platebniho piikazu. Pfi platbach
v Ceské meéné v ramci téhoZ poskytovatele, tj. banka vede platebni tcet plétce i pfijemce, musi
byt penéZni prosttedky pfipsdny na Gcet piijemce tyZ den, kdy nastal okamZik pfijeti ptikazu.

V piipad¢€, Ze jsou na platebni ucet vkladany penézni prostiedky spotiebitelem za splnéni
podminky, Ze se jednd o vklad v méné €lenského stitu, ve kterém je ucet veden, je poskytovatel
povinen pfipsat penéZni prostfedky neprodlené po pfijeti hotovosti. Jedna-li se o prostfedky
v jiné méné&, pak mad poskytovatel povinnost pfipsat penézni prostiedky nejpozdéji nasledujici
pracovni den po dni pfijeti hotovosti.

Pro platby se sménou mén, platby s vyuZitim papirového platebniho piikazu, platby v ménich
¢lenskych stati EU a EHP, krom¢ mény EUR, je mozné si smluvit lhlity o 1 aZ 3 pracovni dny
delsi nez nésledujici pracovni den po okamziku pfijeti platebniho piikazu.

Lhaty pro platby do a ze statl, které nejsou ¢leny EHP, stanoveny nejsou stejn¢ jako lhity pro
platby v rdmci zemi EHP v jinych ménéch, neZ jsou mény ¢lenskych statd EHP.

8.7. PLATEBNi PROSTREDKY

Pojem platebni prostiedek definuje smérnice ¢. 2015/2366 o platebnich sluzbach na vnitinim
trhu (Cl. 4 odst. 14) a v ndvaznosti na to ustanoveni § 2 odst. 1 pism. d) ZoPS. Platebnim
prostiedkem se rozumi jakékoli personalizované zatfizeni nebo soubor postupli sjednany mezi
uzivatelem platebnich sluzeb a poskytovatelem platebnich sluzeb, které jsou pouzivdny k
iniciovani platebniho ptikazu. Platebnim prostfedkem mitiZe byt tedy naptiklad platebni karta a
PIN, virtudlni karta v mobilnim telefonu, ptihlasovaci idaje do internetového bankovnictvi. S
pomoci platebnich prostfedkli je moZzné zadavat platebni ptikazy.

8.8. SILNE OVERENI

Pro zajisténi vyssich standardli bezpecnosti elektronickych plateb se zavadi tzv. silné ovéreni
uzivatele. Silné ovéreni zahrnuje vzdy alesponi dva ze tif bezpe¢nostnich prvki, kterymi jsou
znalost urcitého udaje, drzba urcité véci nebo biometrické udaje uzivatele. PoZadavek na silné
ovéieni uzivatele se uplatni v pfipad€, pfistupu uZivatele k uctu ptes internet, dani platebniho
piikazu k elektronické platebni transakci nebo jsou-li pozadovany informace z platebniho tctu
prostrednictvim poskytovatele sluzby informovani o platebnim uctu.
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8.9. NOVE SLUZBY V PLATEBNiIM STYKU

Novymi sluzbami v platebnim styku jsou sluzba nepiimého dani platebniho pifikazu a sluzba
informovéani o platebnim uctu. Nepiimé dani platebniho piikazu ma byt alternativou ke
karetnim platbdm na internetu; pliatce zda dava piikaz prostfednictvim tzv. tfeti strany (tzv.
fintech spolecnosti). Informovani o platebnim tctu ma umoznit agregaci informaci o rtiznych
platebnich uctech v jediné aplikaci.
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9. Depozita

subjekty pfijimajici depozita, zdkladni charakteristika sektoru; typy depozitnich produktl, pojisténi
vkladd v CR

9.1. DEFINICE DEPOZIT

Pojem depozita zahrnuje celou Skdlu depozitnich produktt, které klient vyuziva k ukladani
svych volnych finan¢nich prostfedkii. Ty ptredstavuji v bilancich dvérovych instituci (tj. bank
a spofitelnich a dvérnich druZstvech) cizi zdroje, se kterymi tyto instituce pracuji a vyuZzivaji je
pro financovani svych aktivnich operaci. Jinymi slovy u depozit banka nebo spofitelni a Gvérni
druzstvo vystupuje v pozici dluznika vici vkladateli, ktery ziskdvd za zapujceni svych
prostiedkii bance zhodnoceni formou droku.

9.2. SUBJEKTY PRIJIMAJICi DEPOZITA

Vklady od vefejnosti mohou v CR pfijimat pouze banky a spo¥itelni a Gvérni druZstva
(druzstevni zalozny):
* Zakon o bankach vyslovné stanovuje, Ze bez bankovni licence nesmi nikdo pfijimat
vklady od veftejnosti, pokud zvlastni zdkon nestanovi jinak.

e Zakon o spotitelnich a uvérnich druzstvech pak stanovi, Ze druzstevni zaloZny mohou
pfijimat vklady od svych ¢lent.

9.3. TYPY DEPOZITNICH PRODUKTU
Mezi hlavnimi depozitnimi produkty se uvadéji zejména
o piimé vklady s riznou dobou splatnosti,
* usporné vklady,
* podrizené vklady.
Piimé vklady jsou zakladni formou depozitnich produktii. Podle doby splatnosti je 1ze Clenit
na vklady

* Neterminované

Neterminované vklady tzv. na vidénou ¢itaji okolo 70 % vSech vkladii u ivérovych instituci
v CR.2 Z jejich pohledu predstavuji diileZity zdroj refinancovant, a to zejména z toho titulu,
Ze jejich trokova sazba byva nizsi nez u terminovanych, a tim pro banky méné nakladna.

¢ Terminované

Tyto vklady maji urcitou dobu splatnosti, po kterou jsou prostiedky na uctu blokovany
(kratkodob¢ — do 1 roku, stiednédobé — nad 1 rok do 5 let, dlouhodob¢ — nad 5 let). Tim
predstavuji pro uvérovou instituci stabilni zdroj financovani, ktery je navic oproti
neterminovanym vkladiim spojen s niZ§imi obsluznymi ndklady. Disponibilita s prostiedky
je pro klienta omezena predem sjednanou lhiitou, prostfedky lze pfedCasné vybrat jen pii
urcité penalizaci (v podobé& poplatku nebo bez ndroku na cely drok z vkladu). Obecné byvaji
terminované vklady vy3e dro¢eny, neZ vklady na vidénou. Urokovd sazba se odviji od vyse
vkladu a od doby splatnosti, popt. vypovédni lhity vkladu. Jsou rozliSovany dva zdkladni

2 Primé&rny tidaj za obdobi 2014 — 2018.
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typy terminovanych vkladi: vklady s pevnou dobou splatnosti a vklady s vypovédni
lhiitou.

Ijsporné vklady jsou vklady, na které uvérova instituce vystavuje doklad napi. ve formé
vkladni knizky. Disponovat vkladem je piipustné pouze na zaklad¢ piedloZeni tohoto dokladu.
Usporné vklady jsou likvidni (Ize prib&zné vkladat a vybirat prostiedky). Tento ménici se
zustatek tsporného vkladu odliSuje dsporny vklad od terminovaného vkladu. Vkladni kniZky
musi byt vZdy na jméno, nelze jiz pouzivat anonymni vkladni kniZky (na dorucitele) z divodu
boje proti prani Spinavych penéz (tzv. AML — anti-money laudering). Podobné jiZ nelze vyddvat
anonymni vkladové certifikaty (tedy doklad o vloZeni prostiedki se slibem vyplaty iroku ke
dni uvedeném na certifikatu), které tim pozbyly na atraktivité a z trhu v podstaté vymizely.

Mezi depozitnimi produkty se jako alternativa k terminovanym vkladim mnohdy uvadi
i podiizeny vklad, ktery byva trocen vySsi sazbou a je uzaviran na del$i dobu (5 a vice let).
Nejde ovSem o depozitni produkt, ale o neregulovany investi¢ni produkt, ktery neni chranén
zdkonnym pojisténim vkladl. Podfizeny dluh je vklad, ktery je banka ¢i druZstevni zdloZna

Vv,

opravnéna zcasti zahrnout do svého kapitdlu. Jednd se o investici s vyS$Sim rizikem, kdy
v ptipadé likvidace dvérové instituce budou drzitelé podfizeného vkladu vypotfadéani az po
uspokojeni naroki jinych vétitelt.

9.4. MULTIPLIKACE BANKOVNICH DEPOZIT

V souvislosti s ¢innostmi uUveérovych instituci je vhodné zminit tzv. teorii multiplikace
bankovnich depozit, kterd se pouZivéd k vysvétleni tvorby nabidky penéz’. Teorie je postavena
na postulatu, Ze iverova instituce drzi pouze reguldtorem stanovené povinné minimalni rezervy
(déle jen ,,PMR*) urcené jako procento z primarnich vkladu (tj. vkladl nebankovnich subjektt)
a ostatni prostfedky se znovu dostavaji do pené¢Zniho ob¢hu:

* Proces multiplikace spoc¢ivad v piijeti vkladu od nebankovniho subjektu, ze kterého
banka odloZ{ ¢st do povinné minimdlni rezervy (PMR) stanovené od CNB a zbytek
vkladu pak poskytne jako dvér dalsimu klientovi. Ten tuto ¢astku proméni ve vydaj,
tedy v trzby jiného subjektu, ktery poté stejnou ¢astku jako vklad ulozi v bance a cely
proces se opakuje. Souctem geometrické fady se tak objem nové vytvorenych depozit
(j. uvért a PMR) rovnd podilu piirtistku pocatecniho vkladu a miry PMR.

* Teoreticky tak v ptipad¢, Ze depozita u uvérové instituce vzrostou o 1 000 K¢, dvérova
instituce u CNB uloZi (dle soudasnych podminek)* PMR ve vy3i 2 % (tj. 20 K&) a 98 %
(tedy 980 K¢&) pouZzije pro tvér jinému klientovi. Ten penize vyuZije na dhradu svych
zavazki dal§imu klientovi, ktery si téchto 980 K¢ opét uloZi u tvérové instituce.
Z téchto 980 K¢ jsou 2 % (tj. 19,60 K¢) uloZena jako PMR a 960,40 K¢ muze uvérova
instituce pouZit na dalsi ivéry. Z jedné ulozené tisicikoruny by tedy v piipadné PMR
ve vySi 2 % mélo vzniknout 50 000 K¢.

* VSe je za predpokladu, Ze neexistuje mezibankovni trh penéz, banky nedrzi dobrovolné
rezervy, existuje neomezend poptidvka po uv€rech a vSechny poskytnuté penézni
prostiedky se vraci zpét do banky, resp. do bankovniho systému obecné. Teorie
multiplikace bankovnich depozit tedy vychazi z predpokladu dokonalé premény
dspor v uvéry a uvérovou instituci povazuje za prostfednika, kdy piijemci dvért

3 Nabidka penéz v rdmci teorie multiplikace vkladii je chdpdna jako pend’ni agregit M1, tedy agregat zahrnuji pouze ob&Zivo a vklady na
béZnych dctech.
4 PMR jsou jednim z ndstroji ménové politiky centrdlni banky.
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ziskavaji od banky tytéz penézni prostfedky, které banky ziskaly od vkladatell (tzv.
nepiimé financovani).

Teorii multiplikace bankovnich depozit lze 1 obrétit: penize v ekonomice vznikaji
prostiednictvim dvéri. Klientovi, ktery dostane ivér, banka poskytne penézni prostredky, které
se timto zptisobem dostdvaji do obéhu.’ Analogickym zptisobem lze také demonstrovat pokles
nabidky penéz, kdy dochézi ke spldceni pfijatych dveéra. Cely proces tak probihd ve stejnych
krocich, ale pouze s opaénymi transakcemi.

9.5. POJISTENI VKLADU

Pojisténi vkladd je v CR zabezpedovdno Garanénim systémem finanéniho trhu, jeho?
soucasti je Fond pojisténi vkladi (dale jen ,,FPV*).

FPV ma roli

e preventivni (z pohledu tvérovych instituci): sniZuje riziko panickych vybéra vklada
vefejnosti v pfipad¢ problému tiveérové instituce a

« sanaéni (z pohledu vkladatele): v piipadé, kdy CNB ozndmi, e nékterd z Gvérovych
instituci zapojenych do systému pojisténi vkladl neni schopna dostat svym zdvazklim,
vyplati GSFT vSem opravnénym fyzickym a pravnickym osobam 100 % jejich vklada
v¢. uroki, a to aZ do vySe korunového ekvivalentu 100 000 EUR (dle platného kurzu).
V uritych zédkonem stanovenych piipadech dochazi ke zvySeni uvedené maximalni
vy$e nahrady az do vyse odpovidajici ¢astce 200 000 EUR®. Vyplata nahrad musi byt
zahdjena do 7 pracovnich dnt. PojiStény jsou veskeré pohledavky z vkladli vedenych
v Ceské nebo cizi meéné, evidovanych jako kreditni zlstatky na uctech ¢i vkladnich
knizkdch nebo potvrzenych vkladovym certifikdtem, vkladnim listem ¢i jinym
obdobnym dokumentem.

Podminkou pro vyplatu pojisténi vkladu je, Ze vkladatel je Fadné identifikovan a dand
pohledavka z vkladu neni z pojiSténi vyloucena.

Vklad vedeny u banky, stavebni spofitelny a druZstevni zaloZny je pojistény zcela automaticky
ve chvili, kdy je uzaviena smlouva s Gv€rovou instituci a na ucet jsou vloZeny prostiedky.
Z pojisténi jsou vylouceny pouze nékteré subjekty (napf. vétsi municipality, finan¢ni instituce).

Do FPV ze zdkona povinné prispivaji vSechny banky, stavebni sporitelny a druzstevni
zaloiny se sidlem v Ceské republice. Vyse piispévku do FPV byla difve ddna procentem’
z primérného objemu pojisténych pohleddvek z vkladt v¢. drokli za piislusné kalendarni
ctvrtleti. Od roku 2016 je pro banky, druZstevni zdloZny a stavebni spofitelny zaveden systém
rizikov€é vazZenych piispévkl. Prispévky instituci povinné zapojenych do systému pojisSténi
vkladl musi tak zohlednovat miru rizika, kterou pro trh instituce predstavuje, tj. ¢im vyssi mira
rizika, tim vyssi je pfispévek do FPV.

9.6. PRAVNi UPRAVA

Obcansky zakonik (zdkon ¢. 89/2012 Sb., déle jen ,,0Z*) obsahuje obecnou tpravu smlouvy
0 Uctu spolecnou pro vSechny typy uctl, pod které zahrnuje i tzv. béZny a vkladovy tcet.

Podle ¢lenéni obsaZzeného v OZ rozliSujeme:

https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/vlog-cnb/Jak-vznikaji-penize-v-ekonomice/

Zvysend nahrada se vztahuje na vklady plynouci z pi{jmu ve specifickych Zivotnich situacich, napf. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouzictho k bydleni, rozvodového vyrovnéni, inkasa pojistného plnéni pro piipad drazu, nemoci, invalidity nebo smrti, dédictvi,
vyplaty jednorazové dichodové davky, odstupného pii propusténi ze zaméstnani, ndhrady djmy zplsobené trestnym ¢inem aj.

Do roku 2015 ¢inil piispévek pro banky 0,04 %, pro stavebni spofitelny 0,02 % a pro druZstevni zdloZny (zvySeni od ledna 2015) 0,08 %.
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* platebni ucet, tedy tzv. béZny ucet (podrobné je upraven v zdkoné ¢. 370/2017 Sb.,
o platebnim styku);

* jiny neZ platebni ucet (napt. vkladovy ucet);
* vkladni kniZku, ktera je de iure zvlastnim druhem uctu.

OZ déle obsahuje specidlni ustanoveni tykajici se napf. smlouvy o jednordzovém vkladu
majiciho charakter fixntho terminovaného vkladu, kdy majitel 4¢tu nem4d moZnost s timto
jednordzovym vkladem disponovat, a to formou dalS§iho vkladu ¢i vybéru ¢asti vkladu
v pribéhu trvani smlouvy.

9.7. ZAKLADNi UKAZATELE

9.7.1. Zakladni ukazatele

Poznidmka: Aktudlni ddaje jsou uvedeny v publikaci Zprdva o vyvoji financniho trhu
uvefejiiované Ministerstvem financi® nebo v databazi ¢asovych fad ARAD uvefejiiované
Ceskou narodni bankou. Pfesnd data nejsou predmétem zkousky, poZadovén je pouze obecny
prehled.

Tabulka [2] - Celkové objemy vkladii u bank podle typu vkladatele (v mld. Kc)

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Rezidenti 3208 3278 3353 3558 3932 4200
- Domacnosti 1812 1923 2035 2 206 2370 2558

- Neziskové instituce 26 31 32 34 40 40

- Nefinancni podniky 777 838 922 922 997 1041

- Finanéni instituce 165 147 150 162 260 282

- VIadni instituce 428 339 214 234 265 279
Nerezidenti 132 157 168 209 237 245
Celkem 3340 3435 3521 3767 4169 4445

Zdroj: CNB — ARAD
Tabulka [3] - Celkové objemy vkladii u bank podle typu vkladu (v mid. Kc)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Neterminované vklady 2109 2391 2 656 2960 3333 3482
Terminované vklady 1231 1044 864 807 836 963
Celkem 3340 3435 3521 3767 4169 4 445

Zdroj: CNB — ARAD

8 Viz https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/financni-stabilita-a-dohled/vyvoj-financniho-trhu
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10. Stavebni sporeni

subjekty poskytujici stavebni spofeni a zdkladni charakteristika sektoru, jednotlivé fize stavebniho
spofeni a jejich regulace, kontrola a dohled, statni podpora

10.1. DEFINICE STAVEBNiIHO SPORENI

Stavebni spofent je finanéni produkt (v CR od roku 1993), ktery je tvofen spofenim se statni
podporou a moznosti Cerpat ucelovy uvér za predem stanovenou drokovou sazbu (po splnéni
pfedem danych podminek). Relevantni pravni uprava je obsaZena zejména v zdkoné ¢. 96/1993
Sb., o stavebnim spofeni a statni podpoie stavebniho spofeni, ve znéni pozd¢jSich predpisi.
Ucastniky stavebniho spofeni mohou byt fyzické i pravnické osoby, pravnické osoby viak

nemaji narok na statni podporu.

10.2. SUBIJEKTY POSKYTUJICi STAVEBNi SPORENIi

Stavebni spofeni poskytuji stavebni spofitelny, coZ jsou banky specializované pouze na
stavebni spofeni. Stavebni spofitelny maji striktné vymezen okruh aktiv, do kterych mohou
umist'ovat ptebytecnou likviditu nebo jakym zptisobem mohou naopak pokryt jeji nedostatek.
Stavebni spoieni tvoii uzavieny systém, kde by vklady mély pokryvat dvérovou aktivitu.

10.3. FAZE STAVEBNiIHO SPORENI A SOUVISEJiICi POIMY

Ve fdzi spofici G¢astnik na zdklad¢ uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni poukazuje na tcet
stavebniho spofeni své prostfedky. Cerpat Gver neni povinné, tzn., Ze nékteii ucastnici pouze
spofi (tzv. pratelSti ticastnici).

Cilova castka je predpokladana vySe naspoienych prostiedkii uvedend ve smlouve o stavebnim
spofeni.

Vazaci doba ptedstavuje minimélni délku spofici faze (od roku 2004 je to 6 let), aby dcastnik
neztratil ndrok na vyplatu statni podpory (pfi splnéni dalSich podminek stanovenych zdkonem
o stavebnim spofeni).

Ve fdzi vérové ucastnik po splnéni podminek Cerpd dvér ze stavebniho spofeni. Uvér je
poskytnut do vySe rozdilu naspofené a cilové Castky a mize byt Ucastnikem pouZzit pouze
na financovéni bytové potieby.

Tarify stavebniho spofeni rozumime varianty produktii nabizenych stavebnimi spofitelnami,
které se liSi dro¢enim vkladl i uvérti a podminkami ptid€leni a Cerpani dvéru.

Podminky #iroceni stavebniho sporeni jsou stitem regulovany. Zdkon o stavebnim spofeni
stanovuje, Ze smlouva musi obsahovat drokovou sazbu z vkladl a drokovou sazbu z Gvéru

stavebniho spofeni a Ze rozdil mezi drokovou sazbou z vklada a Gvéru mize ¢init maximalné 3
procentni body.

Podminky pridéleni vivéru ze stavebniho sporeni jsou: povinnost spofit alesponi dva roky,
nasporit uritou Cast cilové castky a dosdhnout urcité stavebni spofitelnou uréené vyse
hodnoticiho ¢isla, pri¢emZ zplisob vypoctu hodnoticiho ¢isla je definovan v piislusnych
obchodnich podminkach.

Tzv. pieklenovaci uvér je tver na financovani bytovych potieb erpany do vySe cilové ¢astky,
ktery stavebni spofitelna miiZe poskytnout ucastnikovi, ktery jesté nespliiuje podminky pro
poskytnuti Gvéru ze stavebniho spofeni (tedy béhem spofici faze). Preklenovaci uvér neni

53




splacen postupné, ale jednordzové po ptidéleni dvéru ze stavebniho spofeni, a to ¢astecné
zustatkem na Uctu stavebniho spofeni a ¢dste¢né uvérem ze stavebniho spofeni. Je poskytovan
za trzni drokové sazby.

Obradzek [3] - Faze stavebniho spofeni na prikladu cilové cdstky 300 000 K¢

PENEINI SPORICI FAZE - pravidelné UVEROVA FAZE - postupné
PROSTREDKY ukladani a uroéeni vkladu za splaceni Gvéru ze stavebniho
predem stanovenou sazbu sporeni
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2 - pridéleni uvéru ze stavebniho sporeni

(a splaceni preklenovaciho tvéru)
3 - splaceni Gvéru ze stavebniho sporeni

10.4. STATNi PODPORA

Statni podpora stavebniho spoieni se poskytuje ze statniho rozpoctu ve formé rocnich zéloh.
Cini 10 % z uspotené ¢astky, maximalni vyse roéni stitni podpory pro jednoho téastnika je
2 000 K¢&. Od pocatku existence stavebniho spofeni do soucasnosti doslo nékolikrat k dpravam
parametru statni podpory. V roce 2011 byla zména, na rozdil od zmény v roce 2004, aplikovana
na vSechny (tj. i na jiZ uzaviené) smlouvy.

Tabulka [4] - Parametry statni podpory stavebniho spofeni

od1.1.1993 od 1. 1. 2004 od 1.1.2011
Procentni sazba statni podpory 25 % 15% 10%
Maximalni zaklad statni podpory 18 000 K¢ 20 000 K¢ 20 000 K¢
Maximalni vySe rocni statni podpory 4500 K¢ 3 000 K¢ 2 000 K¢
Délka vazaci doby 5 let 6 let 6 let
Zdanéni urokovych vynosu 0% 0% 15%
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Jelikoz se néarok na stitni podporu posuzuje k poslednimu dni v daném kalendainim roce,
pripisuji se zalohy statni podpory na tucet ucastnika aZz v nésledujicim kalendainim roce.
Podminkou pro vyplaceni ptipsanych zaloh statni podpory tcastnikovi je spofeni minimalné po
dobu 6 let (tzv. vazaci doba) od uzavieni smlouvy nebo Cerpani dvéru na bytové potieby.

Objem vyplacené statni podpory se v diisledku plosného sniZeni vyse statni podpory v roce
2011 vyznamné sniZil a v soucasnosti ¢ini necelé 4 mld. K¢ ro¢né€. Celkové (od roku 1994 do
roku 2018) vyplatil stit dc¢astniklim statni podporu ve vysi cca 208 mld. K¢.

10.5. KONTROLA A DOHLED

Ministerstvo financi kontroluje dodrzovani podminek pro poskytovéani statni podpory. Dohled
nad stavebnimi spofitelnami vykondva obdobné jako u ostatnich bankovnich instituci Ceska
narodni banka.

10.6. CHARAKTERISTIKA A VYVOJ ZAKLADNICH UKAZATELU SEKTORU

Pozndmka: Aktudlni ddaje jsou uvedeny v publikaci Zprdva o vyvoji financniho trhu
uvetejiované Ministerstvem financi. Pfesnd data nejsou pfedmétem zkousky, poZzadovan je
pouze obecny piehled.

Atraktivita stavebniho spofeni méfend poctem smluv a objemem vkladi od zmén podminek
v roce 2011 klesa. Podobné tomu bylo i v pfipad€ dvéra od stavebnich spoftitelen. Objemem
poskytnutych dvért stavebni spofitelny v roce 2018 pokryvaly vice neZ petinu Gvért na bydleni
domadcnosti v CR. V roce 2018 na trhu piisobilo 5 stavebnich spofitelen.

Pomeér uvéri ke vkladiim je jednim z méfitek efektivniho vyuziti statni podpory a indikatorem
urokového rizika. Ukazatel je v ptipadé€ stavebnich spofitelen pomérn€ nizky, v roce 2018 se
pohyboval na drovni 74,1 %.

Tabulka [5] - Zdkladni ukazatele sektoru stavebnich sporitelen

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Pocet smluv (mil. ks) 4,1 3,8 3,5 3,3 3,2 3,2
Vklady (mld. K¢) 429,1 413,6 384,2 362,6 358,9 355,0
Uvéry celkem (mld. Kg) 261,4  249,6 242,7 240,6 245,7 262,9
Vyplacena statni podpora (mld. K¢) 5,0 4,8 4,6 4,3 3,9 3,9
Uvéry/ vklady (%) 60,9 60,4 63,2 66,4 68,5 74,1

Zdroj: MF, CNB — ARAD
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11. Individualni investovani na kapitalovém trhu

investi¢ni nastroje, investi¢ni sluzby, obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, vazany
zastupce, regulovany trh, Garan¢ni fond obchodnikil s cennymi papiry

11.1. INVESTICE — PODSTATA, FORMY, PARAMETRY

Investice jsou ndstrojem pro feSeni situace, ve které mame vyssi zdroje, nez jaké zrovna
potifebujeme (tj. pro stav financniho pfebytku). V Sir§im slova smyslu se jednd o jakoukoli
formu tzv. odlozené spotieby. OdloZenou spotiebou rozumime takové rozhodnuti o vydani
naSich prostiedki, které znamend, Ze se vzddme soucasné spotieby, abychom si zajistili

Vv

moznost o to vyssi spotfeby budouci.

Princip je stdle stejny — né&Ceho, za co bychom si dnes mohli doptat poZitky o velikosti A, se
vzdame, abychom si ,,zitra* mohli dopfat poZitky o velikosti A+B, kde A je onou investici a B
je vynosem z této investice.

Obradzek [4] - Zména uZitku pfi investici

uZitek (hohatstvi,
piijem, radost,...)

F | '
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' ; cas
Zdroj: MF

Samotny vynos (resp. vynosnost, tj. pomér mezi vynosem a vlozenou investici) by vSak v
investicnim rozhodovani nikdy nemél byt jedinym méfitkem. Pokud bychom byli nékym
osloveni s tim, abychom investovali své volné financni prostfedky do obchodu, ktery by ndm
pfinesl piislib vysokého zhodnoceni, ale souc¢asné by znamenal, Ze své prostfedky uvidime az
za dvacet Ci tficet let, zfejm¢e bychom takovou investici fadné zvazovali. Intuitivné bychom pak
s podobnou obezietnosti zfejmé& postupovali v piipad€, kdy bychom c&elili nabidce vyhodné
investice do akcii firmy se sidlem v zemich rovnikové Afriky. A to pfesto, Ze bychom z této
investice mohli (na rozdil od situace pfedchozi) relativné rychle vycouvat.

Vzijemnd souvislost mezi vynosnosti investice, jeji rizikovosti a jeji pfeménitelnosti na
hotovostni penézni prostiedky (likviditou) se v ekonomické terminologii oznacuje jako tzv.
investi¢ni trojihelnik. Likviditu a vynosnost se snazi kazdy investor maximalizovat, riziko
naopak minimalizovat. ,,Dani* za eliminaci rizika investovani (napf. odklon investora od akcii
smeérem k dluhopisim) byva vétSinou nizsi vynosnost. PozZadujeme-li naopak vysSsi vynos,
musime byt smifeni s tim, Ze bude spojen s rtiznymi druhy rizik (rizikem kolisavosti ceny
podkladového aktiva investice, ménovymi a politickymi riziky apod.), rovnéz jako s povétSinou
horsi likviditou investice.
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Obrazek [5] - Investicni trojuhelnik

vynos
tj. moznost dosdhnout vysiiho zhodnoceni

likvidita riziko
tj. dostupnost prostiredku tj. hrozba financni ztraty

Zdroj: MF

Na finan¢nim/kapitdlovém trhu mtize kazdy z nds investovat v zdsad¢ dvéma zplsoby:

* individudlné

* kolektivné.
Individudlni investovdni znamend, Ze investor ptimo nakoupi cenné papiry spole¢nosti, od
kterych do budoucna o€ekava piiznivé vysledky jejich podnikatelské ¢innosti. O kolektivnim

investovani hovofime tehdy, pfida-li své prostfedky spolu s ostatnimi investory do urcitého
fondu, ktery je ndsledn¢ hromadné investuje.

Obradzek [6] - Kapitdlovy trh a obchodnik s cennymi papiry

Obchodnik s cennymi papiry (OCP)
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Zdroj: MF

U individudlniho investovani si investor sdim zvoli investici, tj. kdy, za jakou cenu, do jakych
instrumentll a za jakych podminek investuje. Vlastni obchodovédni probihd pfevdzné na
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regulovaném trhu (burze) a pfedmétem obchodovani jsou tzv. investicni ndstroje (cenné papiry
a od nich odvozené investicni produkty). Ve vétSiné piipadi vSak nemd investor moznost
nakupovat investici piimo sam, ale musi vyuZzit sluzeb obchodnika s cennymi papiry. Tyto
sluzby nazyvame investicnimi sluzbami.

Investici svého druhu jsou z ekonomického hlediska i nase vklady a dspory v bankéch ¢i
druzstevnich z4loZnach, které jsou zhodnocovany sjednanou trokovou mirou. Pfesto vSak mezi
témito kategoriemi — tj. vklady a ostatnimi finanénimi investicemi — rozliSujeme. Diivodem je
rozdilnd mira jistoty ohledné jejich zhodnoceni. U vkladi mdme smluvné zajiSténou miru
zhodnoceni, resp. jistotu, Zze o investici zcela nepfijdeme. U klasickych investic nikoli,
pomineme-li produkty, které nabizeji garanci, napf. v tom, Ze nedojde k znehodnoceni
investorem vloZenych prosttedki (tzv. zajisténé investice).

11.2. INVESTICNi NASTROJE

Mezi zékladni druhy investi¢nich ndstroju patii napf.:

* investi¢ni cenné papiry - zejména akcie a dluhopisy:

o akcie jsou cenné papiry, které zarucuji pravo jejich vlastnika (akcionaie) podilet
se na fizeni akciové spoleCnosti a jejim zisku s tim, Ze majitel akcie je
spoluvlastnikem spolecnosti;

o dluhopis je cenny papir, se kterym je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky
(jistiny) a vyplaceni vynosi.

* cenné papiry kolektivniho investovani - zejména akcie investi¢niho fondu a podilové
listy,

* nastroje penézniho trhu - napiiklad kratkodobé cenné papiry,

* finan¢ni derivaty, jejichz hlavni pfednost je prevence proti odchylkim v cendch,
jelikoZ se obchoduji za pfedem stanovenou cenu:

o opce je pravo koupit nebo prodat pfedem dané aktivum (napt. akcie, ménu) za
pfedem danou cenu a v pfedem ur¢eném Casovém terminu,

o forward je dohoda mezi dvéma stranami, ze které vyplyva pro jednu smluvni
stranu povinnost koupit a pro druhou smluvni stranu povinnost prodat pfedem
urcené aktivum (napf. ména, energie) v ureny okamZzik v budoucnosti za
pfedem stanovenou cenu s tim, Ze na rozdil od opce je forward dohoda, kterd je
zévazna a musi byt dodrZena,

o futures je také dohoda mezi dvéma stranami o koupi nebo prodeji finan¢niho
ndstroje za predem stanovenou cenu k danému datu v budoucnosti s tim, Ze jako
u forwardu dohoda je zdvaznd, ale na rozdil od forwardu se jednd o
standardizované smlouvy, ktere se obchoduji na burze,

o swap je dohoda, na zakladég které se strany zavazuji k vymeéné penéz za pfedem
stanovenych podminek,

* povolenky na emise sklenikovych plyni (emisni povolenky) jsou obchodovatelna
nevycerpand povoleni producentli sklenikovych plynd k produkci téchto plyni do
ovzdusi.

11.3. INVESTICNi SLUZBY

Ve vétsing piipadli nemd investor moznost nakupovat investicni ndstroj ptimo sdm, ale musi
vyuzit sluzeb jiného subjektu pisobiciho profesiondlné¢ na financnim trhu, nejCastéji napf.
obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho zprostiedkovatele nebo vdzaného zastupce. Tyto
subjekty tedy maji ke své ¢innosti opravnéni Ceské ndrodni banky a podléhaji jejimu dohledu,
pficemz Ministerstvo financi aZ na vyjimky vykon dohledu nad finan¢nim trhem nevykonava.
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Sluzby, které tyto subjekty nabizeji, nazyvame investi¢nimi sluzbami. Investi¢ni sluzby se dé¢li
se na hlavni a dopliikové.

Mezi hlavni investi¢ni sluzby patii naptiklad pfijimani a provadéni pokyni od zdkaznika
(obchodnik s cennymi tedy hlavné nakupuje a prodavé za zdkaznikovy penize akcie nebo jiné
investi¢ni nastroje). Déle poskytuje poradenstvi nebo sdm obchoduje za vlastni penize.

Dopliikovymi investicnimi sluzbami jsou kupiikladu dschova a sprdva investi¢nich ndstroji
(akcif), ddle maze obchodnik poskytnout zakaznikovi piij¢ku, aby mohlo dojit k obchodu, ktery
zékaznikovi nabizi.

Osoby, které ziskaly povoleni Ceské narodni banky — obchodnik s cennymi papiry a investién{
zprostfedkovatel, nebo které byly zapsiany do seznamu Ceské nirodni banky jako vazany
zéastupce, museji trvale dodrzovat celou fadu povinnosti, které upravuji jejich ¢innost

11.4. OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY

Mezi nejdilezitéjSi subjekty na finan¢nim trhu patii obchodnik s cennymi papiry, coz je
pravnickd osoba, kterd zprostiedkovavd svym zdkaznikiim ndkup a prodej investic na
kapitdlovém trhu. Kazdy obchodnik s cennymi papiry musi mit povoleni alespon k jedné hlavni
investi¢ni sluzbé. Soucdsti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry je vymezeni, které
hlavni a které dopliikové investi¢ni sluzby mtiZze obchodnik s cennymi papiry poskytovat.

Pfi poskytovani investi¢nich sluzeb ma obchodnik s cennymi papiry povinnost jednat s
odbornou péci, tj. jednat kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zdjmu zdkaznikda.
Odbornou péci je tedy soubor pravidel, ktery upravuje zptsob jednani obchodnika s cennymi
papiry tak, aby jeho jednani bylo profesiondlni, a urcuje tedy urcitou droven, se kterou musi
obchodnik s cennymi papiry ve vztahu k zdkaznikovi vystupovat. Jednani obchodnika s
cennymi papiry musi vykazovat vysokou odbornost v oblasti finan¢ni, ale zdrovenl musi byt
jeho jedndni poctivé, tedy obchodnik s cennymi papiry nesmi vyuZzit svych znalosti k
obchodiim, které by pro zdkaznika byly nevyhodné, nesmi zdkaznika klamat ani zamlCovat
podstatné okolnosti, naopak informace musi zdkaznikovi poddvat srozumitelnou formou. Tato
pravidla tedy reguluji obchodni praktiky obchodnika s cennymi papiry tak, aby, a¢ vybaven
detailnimi znalostmi trhu a motivovan uzavirat co nejvétsi mnoZstvi obchodii se svymi
zékazniky, téchto znalosti nezneuzil, ale naopak, aby zohlediovala a upfednostiioval zdjmy
zékaznikl na udkor svych obchodnich z4jmut. Pfi poruseni téchto povinnosti se dopousti
prestupku. Tato regulace je nutnd pfedevsim proto, Ze na finanénim trhu je vyrazné rozdilna
uroven informaci mezi obchodniky s cennymi papiry a jejich zdkazniky na stran¢ druhé,
pficemz pokud by zdkaznici nebyli chrdnéni a nebyla uméle vyrovnavana informacni asymetrie,
dtvéra v kapitdlovy trh by ze strany zdkaznikt byla naruSena.

Pred poskytnutim sluZzeb musi obchodnik s cennymi papiry na zdklad€ tzv. investi¢niho
dotazniku urcit, zda je jeho zdkaznik ,,béZzny - drobny investor* ¢i profesiondlni zdkaznik.
Profesiondlni zdkaznik disponuje zpravidla jistymi investi¢énimi zkuSenostmi a zpravidla je 1épe
finan¢n¢ vybaven, a proto pozivd mensi ochrany nez bézny investor (napf. spotiebitel), mj.
informac¢ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry jsou vici profesiondlnimu zdkaznikovi
zuzené. Mezi profesiondlni zdkazniky patii vZdy pravnické osoby s vysokym kapitdlem,
typicky napf. jini obchodnici s cennymi papiry, banky, pojistovny apod. Jen v mdlo piipadech
se bude jednat o fyzickou osobu. Profesiondlnim zdkaznikem se muZe zdkaznik stit i na svou
zadost, ovSem poté ztraci ochranu bézného investora, jelikoZ se md za to, Ze naptiklad rizika
investice dokdze pln¢ posoudit sam.

Pted sjedndnim investi¢ni sluzby poskytne obchodnik s cennymi papiry investorovi zejména
tyto predsmluvni informace:
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e 0 své osob¢ (nazev, sidlo, IC),

e o0 poskytovanych investi¢nich sluzbéch,

* 0 moznych rizicich spojenych s investici,

* celkové cen¢ poskytované investicni sluzby véetné vSech poplatkd, danfi atd.,

* o rezimu ochrany majetku zdkaznika (tj. podminkéch naroku na odSkodnéni z
Garan¢niho fondu obchodnikll s cennymi papiry apod.).

Pokud obchodnik s cennymi papiry pfi nabizeni investice mluvi o vynosech ¢i vyhodach, musi
také upozornit na v§echna podstatnd rizika, kterd hrozi, av§ak Zddnym zptsobem sdm neruci za
ztratové obchody. Zaroven nesmi zastirat, zlehCovat nebo zaml¢ovat dilezité skute¢nosti nebo
informace, klamat investora. Béhem investice ma obchodnik s cennymi papiry povinnost
provadét obchody jen za nejlepSich podminek, musi tedy piihlizet k cen¢ obchodu, vSem
poplatkim ¢i k jinym vyznamnym davodim.

Obchodnik s cennymi papiry musi také ochranovat majetek zdkaznika. Ochrana majetku
zékaznika spociva v tom, Ze obchodnik s cennymi papiry musi zabezpecit, aby nedoslo k pouZiti
penéz zdkaznika k obchodiim obchodnika s cennymi papiry nebo jeho jiného zdkaznika.

PoZzadavky na opatfeni k zajiSténi ochrany majetku zakaznika stanovi vyhlaska ¢. 308/2017 Sb.,
o podrobngjsi upravé nckterych pravidel pifi poskytovani investinich sluzeb. Jednd se
predevsim o povinnost vést evidenci majetku zdkazniki, aby nikdy nedoslo k pochybnostem,
ktery majetek (akcie, penize) patii kterému zdkaznikovi. Pokud mé obchodnik s cennymi papiry
u sebe akcie vice zdkaznikil, nesmi dojit k pochybam, které akcie jsou kterého zdkaznika, musi
tedy evidovat, co je ¢i. Soucdsti evidence je idaj o tom, na kterém tctu a u koho jsou penize
zékaznika vedeny. Tim m4 dojit k zamezeni toho, Ze obchodnik s cennymi papiry pouZije tyto
penize pro vlastni obchodovéani nebo obchodovani pro jiného jeho zdkaznika. Povinnosti
obchodnika s cennymi papiry je také uchovavani veSkerych zdznami o komunikaci se

zdkaznikem pro téely kontroly ze strany Ceské narodni banky.

Obchodnik s cennymi papiry miiZze pouZivat pii své ¢innosti tzv. algoritmické obchodovand,
coz je zpusob automatizovaného obchodovéni na obchodni platformé, které na zdklad¢ predem
danych instrukci vykonéva pocitacovy program.

Predpokladem puasobeni obchodnika s cennymi papiry na finan¢nim trhu je splnéni fady
persondlnich, organiza¢nich a ekonomickych podminek, a to nejen pii povoleni k ¢innosti, ale
trvale po celou dobu vykonu jeho Cinnosti.

Obchodnik s cennymi papiry muize na financnim trhu plsobit pouze pomoci dostate¢né
kvalifikovanych osob. Provétovani kvalifikace provadi tzv. akreditované osoby, coz jsou
subjekty, které maji oprdvnéni - akreditaci pofddat odborné zkousky zaméfené na prokazani
odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro jedndni se zdkaznikem nebo potencidlnim
zékaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluZeb.

11.5. INVESTICNi ZPROSTREDKOVATELE A VAZANI ZASTUPCI

Obchodnik s cennymi papiry mize svou ¢innost provadét nejen piimo, ale také prostfednictvim
dalSich podnikatelskych osob — investi¢nich zprostiedkovatel a vdzanych zastupct. Pro tyto
osoby plati v zdjmu ochrany klienti stejné naroky na daveéryhodnost, odbornost a zptsob
jednéni s klientem. Spektrum investi¢nich sluZeb, které mohou vykondvat tyto osoby, je vSak
oproti obchodnikovi s cennymi papiry ziZené (v zdsad€ pouze na piijimani a predavani pokynt
a na investicni poradenstvi). Ani investicni zprostfedkovatelé, ani véazani zastupci nesmi
piijimat penize od zdkaznika.
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Investi¢ni zprostiredkovatel je meziclankem mezi obchodnikem s cennymi papiry, ptipadné
obhospodarovatelem fondu kolektivniho investovani na stran€ jedné a klientem na stran¢ druhé.
Svou ¢innost miiZe vykondvat osobn¢, vdzanym zastupcem nebo pomoci zaméstnanct.

Vazany zastupce pii poskytovani investi¢nich sluZeb zastupuje pouze jednoho zastoupeného.
Tim muze byt obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatel nebo investi¢ni
spolecnost, kterd mé povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb.

11.6. REGULOVANY TRH

Vydané cenné papiry se mohou dédle obchodovat. Trh s cennymi papiry 1ze pomysIné rozd¢lit
na burzovni a mimoburzovni. Organizatorem regulovaného trhu, (burzou), je pravnicka osoba,
kterd ma povoleni Ceské ndrodni banky. Organizitor regulovaného trhu tedy organizuje trh
s investiénimi ndstroji, na kterém se obchoduje pravidelné, ktery mé stanovend a Ceskou
narodni bankou schvalend pravidla obchodovdni, pravidla pfistupu a pravidla pfijimani
investi¢nich néstrojii k obchodovani.

Na regulovaném trhu dochdzi k uzavirani standardizovanych obchodii, tedy nedochdzi zde
k vyjedndvani a s tim spojenym prutahiim. Ceny investi¢nich ndstrojii na regulovaném trhu
ovliviuji pouze trzni sily, které jsou ukazatelem vykonu celé ekonomiky. Diky tomu je index
ndrodni burzy ukazatelem stavu ndrodni ekonomiky (napf. tzv. medvédi trh Casto nastdva,
pokud je ekonomika v recesi). Burzovni index je zdkladnim statistickym indikdtorem
popisujicim vyvoj celého burzovniho trhu. Indexy jsou pro investory zakladnim ukazatelem,
ktery uvadi, jak se dany trh v Case vyviji, zda m4 klesajici ¢i naopak vzrustajici tendenci.

11.7. GARANCNi FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

Obchodnik s cennymi papiry je také povinen platit rocni piispévek do tzv. Garan¢niho fondu.
Jde o zaru¢ni systém vyplaty ndhrady prostiedki klienti v situaci, kdy jim obchodnik s cennymi
papiry neni schopen splacet své zdavazky. Garan¢ni fond neni stitnim fondem, zdrojem
k vyplaté ndhrad jsou piispévky od obchodnikll s cennymi papiry.

Koho se zaruéni systém tyka: zakaznici obchodnikil s cennymi papiry.

Co se vyplaci: ndhrada za majetek zakaznika (penézni prostiedky a investi¢ni ndstroje), ktery
mu nemohl byt vydan, protoze obchodnik s cennymi papiry nebyl schopen plnit své zdvazky.
Vyplaci se rozdil mezi souctem hodnot vSech sloZzek majetku zdkaznika, vcetn¢ drokd nebo
jinych vynost, a sou¢tem hodnot zdvazkl zdkaznika.

V jaké vysi se poskytuje za majetek zakaznika nahrada: na jednoho zakaznika a jednoho
obchodnika s cennymi papiry pfipada vyplata ndhrady ve vysi 90 % vysledné ¢astky k vyplate
(tedy rozdil mezi souctem hodnot majetku zdkaznika véetné uroku a dalSich vynosi a souctem
zéavazki), a to v celkové vysi maximdlné v Castce v korunach ceskych odpovidajici 20 000
EUR.

Jak je to se zahraniénimi osobami, které poskytuji investi¢ni sluzby v Ceské republice?
Majetek zdkaznikli je pojistén v zemi, ve které md zahranicni osoba své sidlo. Pokud v této
zemi neexistuje systém pojiSténi investord, pak se tato osoba ucastni systému pojiSténi
investori v Ceské republice, stejné jako obchodnik s cennymi papiry.

Prubéh vyplaty nahrady:

 Ceskd ndrodni banka ozndami Garanénimu fondu, Ze obchodnik s cennymi papiry neni
schopen plnit své zdvazky,

* Garan¢ni fond stanovi misto, zptsob a lhtitu pro pfihlaSeni ndrokt zdkaznik (alesponl
Smésicni) na ndhradu a zahdjeni vyplaty ndhrad,
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* ndhrada musi byt vyplacena do 3 mésicti ode dne ovéfeni piihldSeného naroku
a vypocteni vySe ndhrady.

Uplatnéni naroku na ndhradu: pravo se proml¢i uplynutim 5 let ode dne splatnosti pohledavky
zdkaznika na vyplaceni ndhrady. Po uplynuti této lhity sice miZe zdkaznik o ndhradu zaZadat,
Garan¢ni fond mu ji vSak miZe odmitnout vyplatit z divodu promlceni. Problematiku
zaruéniho systému prostiednictvim Garan¢niho fondu upravuje zdkon €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd¢jSich pravnich piedpist, hlava VI — Garanc¢ni
fond obchodnikl s cennymi papiry.

11.8. PRAVNI UPRAVA

» zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jSich pravnich
predpis,

» zdkon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu, ve znéni pozdéjsich
pravnich ptedpisd,

* zdkon C. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdé¢jsich pravnich predpistl,

* vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobn¢;jsi dpravé neékterych pravidel pii poskytovani
investiénich sluzeb,

» vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o Zddostech, schvalovéni osob a zplsobu prokazovéni
odborné zpusobilosti, diivéryhodnosti a zkuSenosti osob, ve znéni pozdéjsich pravnich
predpis,

* nafizeni vlady €. 242/2013 Sb., o sdé€leni klicovych informaci specidlniho fondu
a o zpusobu poskytovani sdéleni a statutu specidlntho fondu v jiné nez listinné podobé,

* dal3i povinnosti pak upravuje fada natizeni Evropské unie napf.

* nafizeni EU €. 600/2014 o trzich finan¢nich néstroju (tzv. MiFIR),

* nafizeni EU ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu (tzv. MAR),

* nafizeni EU €. 1286/2014 o sd¢€lenich kli€ovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produktl s investi¢ni
slozkou (tzv. nafizeni PRIIPs),

* nafizeni EU 2016/1011 o indexech, které jsou pouZivany jako referencni hodnoty ve
finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvéach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich
fondu,

* nafizeni EU €. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na dvérové instituce a
investi¢ni podniky (tzv. CRR).

12. Kolektivni investovani (investicni spolecnosti a investicni
fondy)

fondy kolektivniho investovani (standardni, specidlni), fondy kvalifikovanych investord, podilovy fond,
SICAV, depozitaf, statut, sdéleni klicovych informaci, samospravny investi¢ni fond, investi¢ni
spolecnost

Kolektivni investovani (tj. investovani do investi¢nich fondl) je alternativou k investovani
individudlnimu. Kolektivni investovani u nas upravuje zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jSich predpist (ddle jen ,,ZISTF*).

Nastrojem kolektivniho investovani jsou rizné finan¢ni produkty. Individudlni investovani je
zpravidla vynosnéj$i (nemusime platit finan¢nim institucim poplatky za jejich sluzby), avSak

v v,
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uskutecnit s niz§im objemem prosttedki, nez jsou fddoveé miliony korun. Pak je feSenim prave
investovani kolektivni.

Z hlediska ¢asového mizeme rozliSovat investovani jednordzové a pravidelné. Oproti investici
jednordazové umoziuje pravidelné investovani nakupovédni nékterych financnich aktiv i s
relativné malym objemem prostfedki. Vyhodou je i urcitd vnitini vynosova stabilita
pravidelného investovani - ve fazich riistu se zhodnocuje ndmi dosud nashromédzdény majetek,
avSak nakupujeme relativné drazsi nova aktiva. Pfestane-li se naopak trhu, na kterém
investujeme, dafit, klesd celkovd hodnota naSeho portfolia, coz je vSak kompenzovano
skutec¢nosti, Zze v danou chvili nakupujeme nov¢ relativné levné.

Regulované investovani finan¢nich prostredkii do fondi je ve vyspélych statech povazovano za
atraktivni z nasledujicich divodu:

» fondy fidi odbornici, ktefi disponuji nejen velkym mnozstvim informaci, ale maji i
odborné znalosti (coZ poZaduje zdkon),

» fondy nakupuji velké mnozstvi riznych investi¢nich instrumentti, ¢imz efektivné
rozkladaji (diverzifikuji) riziko,

» fondy dosahuji oproti individudlnim investorim niZz$ich transak¢nich ndkladd, protoze
obchoduji s investicnimi instrumenty ve velkych objemech.

Kolektivni investovani u nds upravuje zejména ZISIF a nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondl a o technikédch k jejich obhospodafovani, ve znéni pozd¢jSich
predpistt (NVIT). Investi¢ni fond je opravnén shromazd’'ovat penézni prostfedky nebo penézi
ocenitelné véci (napt. akcie, nemovitosti, umelecka dila) od investorti a provadét spole¢né
investovani tohoto majetku na zdkladé urcené investi¢ni strategie ve prospéch investor a
spravovat tento majetek. Dle ZISIF investicni fondy ¢lenime zejména na

* fondy kolektivniho investovani (FKI) a
* fondy kvalifikovanych investora (FKvI).

Dalsim moznym clenénim je rozliSovdni mezi samosprdvnym investiénim fondem a
nesamospravnym investicnim fondem, pfipadné rozliSovani mezi investicnim fondem bez
pravni osobnosti (podilovy fond, svéfensky fond) a investicnim fondem s pravni osobnosti. Lze
také rozliSovat mezi otevienym fondem (odkupuje jim vyddvané cenné papiry) a uzavienym
fondem.

12.1. FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANIi (STANDARDNI, SPECIALNI)

Fond kolektivniho investovani mtize mit pravni formu bud’ akciové spolecnosti (icelem které
je shromazd’'ovani penéz od vetejnosti vydavanim akcif), nebo podilového fondu (penize od
vefejnosti ziskdva prodavanim podilovych listll). Fondy kolektivniho investovani se rozd€luji
na standardni fondy (podléhaji harmonizované pravni upravé Evropské unie, tzv. UCITS
fondy) a fondy speciadlni. Na vyspélych finanénich trzich mizeme sledovat obrovské mnoZstvi
fondl, které se 1iSi podle riiznych typl realizovanych investi¢nich politik. Podle skladby
portfolia rozdélujeme fondy na:

» fondy cennych papiri — jejichZ majetek se sklada z riiznych druhi cennych papird,

* nemovitostni fondy — predmétem jejichZ investovani jsou budovy, pozemky, hotely
apod.,

* fondy fondi - jejichZ majetek se skldda z ucasti na jinych fondech.

Z hlediska predmétu investovani mizeme u fondi cennych papira rozliSovat:
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* fondy penézniho trhu - investuji finan¢ni prostfedky investori do kratkodobych
cennych papiri (statnich pokladni¢nich poukézek, depozitnich certifikatd, apod.),
» fondy kapitalového trhu se orientuji na stfednédobé a dlouhodobé instrumenty (byt’ i
tyto kratkodob¢ drzi instrumenty penéZniho trhu):
o fondy dluhopisi,
o fondy akcii,
o smiSené fondy.

Jednotlivé druhy fondl cennych papirt se 1i$i zvolenou investi¢ni politikou, resp. investi¢ni
strategii. Ta byva vétSinou ¢lenéna na:

* konzervativni fond — hlavni sledovanou hodnotou tohoto typu fondu je eliminiace
rizika, bezpecnost investice, jistota ndvratnosti - byt za cenu niZ$i vynosnosti; tyto
fondy investuji pfedev§im do bonitnich dluhovych investi¢nich ndstroja (napft. statnich
dluhopisti, bondt velkych podnika apod.),

e dynamicky (ristovy) fond — primarnim cilem je zabezpecit (pfi védomi vysSi
rizikovosti investice) investortim dostate¢ny kapitdlovy ¢i béZny vynos; tyto typy fonda

«, e

* vyvazeny fond - piedstavuje kompromis mezi fondem konzervativnim a dynamickym.

Specifickym, ucelové definovanym a regulovanym typem investicniho fondu, jsou fondy
penzijni. Na tyto fondy se vSak ZISIF nevztahuje. Investi¢ni fondy jsou pravnické osoby, které
shromazd’uji penize od vetejnosti (drobnych investoril) nebo od kvalifikovanych investorti za
ucelem dalSiho investovani. Obhospodatovatel fidi investi¢ni fond, vykondva spravu majetku
fondu véetné investovani s penézi fondu, musi také mit povoleni Ceské ndrodni banky. Kdo
provadi administraci investicnitho fondu, je jeho administrdtorem; je jim bud investi¢ni
spolec¢nost, nebo samospravny investi¢ni fond.

12.2. FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

Fondy kvalifikovanych investoru nejsou ur¢eny vefejnosti, jsou velmi rizikové a maji vysoké
pozadavky na minimdlni investice. Kvalifikovanym investorem jsou typicky profesiondlni
investor (napf. banka, obchodnik s cennymi papiry, pojistovna, penzijni spolecnost, stat Ci
CNB) nebo jind osoba, ktera do fondu investuje alespoii ¢astku 1 mil. K&, za piedpokladu, Ze
vyhovi testu vhodnosti (suitability test). Investice fondl kvalifikovanych investort podléhaly
omezeni ve form¢ investi¢nich limitd, které vSak byly novelou natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investic¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodatovéni, zruSeny (s ucinnosti
od 1. Cervence 2017). Novela tak reagovala na podstatu fondt kvalifikovanych investort,
kterou je rizikovost investovani, kvalifikovanost a informovanost investort.

12.3. PODILOVY FOND

Podilovy fond je majetek, ktery ndlezi v§em vlastnikiim podilovych listti podilového fondu, a
to v poméru podle vlastnénych podilovych listi. Jeho cilem je shromaZzdovani penéz od
vefejnosti tim, Ze prodava podilové listy a vybrané penize pak déle investuje. Podilovy fond
musi obhospodarovat investicni spolecnost.

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil na celkovém majetku podilového fondu.
Vyda-li podilovy fond 1 000 podilovych listii a koupi-li si investor jeden, poté vlastni 1/1000
podilového fondu.
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12.4. SICAV

SICAY je akciova spole¢nost s proménnym zdkladnim kapitdlem a mize vytvéret podfondy.
Jde o specifickou pravni formu vychazejici z akciové spolecnosti, kterd je vyhrazena pouze
investicnim fondiim. Vydava zakladatelské a investicni akcie, se kterymi je spojeno pravo na
odkup. SICAV muze velice snad zvySovat a sniZovat sviij zadkladni kapital.

12.5. DEPOZITAR

Depozitar investi¢niho fondu na zakladé depozitaiské smlouvy opatruje majetek investi¢niho
fondu, vede penézni Gty a zaznamenava pohyb penéz. Kazdy fond kolektivniho investovani
miiZe mit pouze jednoho depozitiie, kterym je vétSinou banka. V Ceské republice funguje pét
depozitari a vSichni jsou bankami.

12.6. STATUT

Statut fondu je zdkladni dokument, kde je piehled zakladnich informaci o fondu, tedy hlavné
udaje o tom, kdo je obhospodafovatelem fondu ¢i jeho administratorem, jaka je jeho investi¢ni
strategie, jaké jsou poplatky apod. Kazdy fond musi mit statut, ktery vydava a aktualizuje jeho
obhospodarovatel.

12.7. SDELENi KLICOVYCH INFORMACI

Fondy kolektivniho investovani jsou povinny investorovi sd¢lit tzv. klicové informace dle
§ 227 ZISIF. Jedna se o dokument, ktery obsahuje zédkladni popis fondu, nezbytny pro
pochopeni povahy a rizik investice, kterd je investoriim nabizena. Dokument musi byt napsan
srozumitelné. Nafizeni vlady ¢. 242/2013 Sb. upravuje podrobné sdé€leni tzv. kliCovych
informaci.

12.8. SAMOSPRAVNY INVESTICNi FOND

Samospravnym investicnim fondem je fond s pravni osobnosti, ktery je oprdvnén se
obhospodarovat a provadét svou administraci (spravu majetku, vedeni ucetnictvi) sdm, nemusi
tedy mit ani obhospodafovatele, ani administratora.

12.9. INVESTICNi SPOLECNOST

Investi¢ni spolecnost je obhospodafovatelem investi¢nich fondd, zajistuje spravu majetku
fondu, vcetné investovdni s penézi tohoto fondu (fj. na jeho ucet), popiipadé provadi
administraci investi¢niho fondu (napf. vede ucetnictvi). Pouze investi¢ni spole¢nost mtize
vytviafen a obhospodatrovdvat podilové fondy. Mezi jeji dal$i Cinnosti patii také napf.
individudlni portfolio management, poskytovani investicniho poradenstvi nebo piijiméani a
predavani pokynd.

13. Cenné papiry a zaknihované cenné papiry

cenny papir, zaknihovany cenny papir, druhy cennych papiri (nepojmenované, akcie, dluhopisy),
vefejnd nabidka, prospekt, evidence investi¢nich nastrojt, centralni depozitaf cennych papirt

13.1. CENNY PAPIR

Pojem je upraven ustanovenim § 514 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik (déle také
»O0Z°): ,,Cenny papir je listina, se kterou je prdvo spojeno takovym zpiisobem, Ze je po vyddni
cenného papiru nelze bez této listiny uplatnit ani prevést.*
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Ze zdkonné definice vyplyva, ze pravo, které zplsobuje cennost papiru, je do listiny
inkorporovéno. S akcif je napf. spojeno pravo na ucast a hlasovani na valné hromad¢. Bez této
listiny neni mozné pravo, které z listiny sveédci, zcizit ani jinak uplatnit. Tato skute¢nost odlisuje
cenny papir od jinych listin, které napt. pouze deklaruji uréitou skutecnost, z hlediska dikazni
schopnosti. Pii ztrat¢ nebo zniceni listiny, kterd pouze formdln¢ osvédCuje urcité pravo,
nedochdzi k nemozZnosti toto pravo uplatnit, jako je tomu u cenného papiru.

Nékterd prava mohou byt z cenného papiru oddélena a mohou byt pfedmétem samostatné
dispozice. Jednd se o samostatné prevoditelnd prava. V ptipad¢€ akcii 1ze napf. samostatné
pievadét prednostni pravo na upisovani akcii nebo pravo na vyplaceni dividendy. Existence
samostatné prevoditelnych prav poukazuje na nedokonalost zdkonné definice cenného papiru.

13.2. FORMA CENNEHO PAPIRU

Cenné papiry lze délit podle svého druhu, zastupitelnosti i formy. Podle ustanoveni § 518 OZ
muze mit cenny papir formu na fad (au ordre), na dorucitele (au porteur) nebo na jméno (au
nom). Z4kon stanovi vyvratitelnou pravni domnénku, Ze obsahuje-li cenny papir jméno osoby,
jednd se o cenny papir na fad. Neobsahuje-li cenny papir jméno osoby, jednd se o cenny papir
na doruditele resp. na majitele. Zdkonem muiZe byt n¢kterd z forem cenného papiru pro urcity
druh cenného papiru vyloucena, nebo naopak predepsana, tzn. Ze ne kazdy druh cenného papiru
miZe byt vydan v téchto tfech formach. Napt. dluhopis miZe byt vydan vylu¢né jako cenny
papir na fad a akcie muze byt vydana jako cenny papir na dorucitele (nicméné pouze
v imobilizované podobé¢) nebo na fad.

Pravo z cenného papiru na fad nebo na jméno svéd¢i tomu, jehoZ jméno obsahuje a nalezneme
jej bud’ na lici cenného papiru, jednd-li se o prvniho majitele nebo na rubu, jedna-li se o majitele
nikoliv prvniho. Cenny papir na fad nebo na jméno se prevadi zdsadn¢ rubopisem. Rubopis
(indosament) je pisemné prohlasSeni opradvnéného z cenného papiru, které se nachazi na rubu
cenného papiru. Pisemné prohldSeni obsahuje projev vile k ptfevodu veskerych prav spojenych
s cennym papirem a osobou opravnénou z cenného papiru, je vzdy ta, které sv&éd¢i posledni
zéapis z nepretrzité fady rubopist. Vlastnické prdvo k cennému papiru na tad se prevadi
rubopisem a smlouvou k okamziku jeho piedani. Vlastnické pravo k cennému papiru na jméno
se prevadi uz samotnou smlouvou k okamziku jeji i¢innosti.

Cenny papir na dorucitele se pievadi smlouvou a pravo z cenného papiru svéd¢i osobé, kterd se
prokdze listinou. Vykon prav svédcicich z cenného papiru je spojen s ptedlozenim cenného
papiru. K prevodu vlastnického prava dochédzi tradici, a nikoliv smlouvou o pievodu
vlastnického prava. Cenné papiry na dorucitele jsou cennymi papiry anonymnimi.

13.3. ZAKNIHOVANY CENNY PAPIR

S nabytim ucinnosti OZ doslo k terminologické zméné - zaknihovany cenny papir neni jiz
cennym papirem, nybrz jeho ndhrazkou. O zaknihovany cenny papir se jedna vzdy, je-li cenny
papir nahrazen zdpisem do piisluSné evidence a nelze-li jej prevést jinak, neZ zménou zapisu
v této evidenci. Takto definuje zaknihovany cenny papir ustanoveni § 525 OZ. Vlastnické pravo
k zaknihovanému cennému papiru se nabyva zdpisem zaknihovaného cenného papiru na ucet
vlastnika nebo zdkaznika, zapisuje-li se zaknihovany cenny papir i na ucet zdkaznikd.
Zaknihovany cenny papir miZe byt pfeménén na cenny papir (v listinné podob&) a naopak.
Niélezitosti pfemény stanovi obCansky zdkonik v ustanovenich § 529 az § 544.

13.4. DRUHY CENNYCH PAPIRU A ZAKNIHOVANYCH CENNYCH PAPIRU

Zakon €. 591/1992 Sb., o cennych papirech obsahoval demonstrativni vycet zdkladnich druhti
cennych papirt (akcie, zatimni listy, podilové listy, dluhopisy, kupony, investicni kupony,
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smenky, Seky atd.). Zakon o cennych papirech byl zrusen okamzikem nabyti ti¢innosti nového
obcanského zdkoniku, ktery upravuje definici cenného papiru, ale demonstrativni vycet druhti
cenného papiru neobsahuje. Nékteré druhy upravuje zdkon €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolec¢nostech a druzstvech (déle jen ,,ZOK*), obansky zdkonik a dalsi zdkony, které stanovi
jejich nélezitosti (zdkon sménecny a Sekovy, zdkon o dluhopisech, zdkon o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech atd.). Ob¢ansky zakonik pripousti také vydani cenného
papiru, ktery nema ndleZitosti upravené zdkonem, druhové se jednd se o tzv. nepojmenovany
cenny papir.

13.4.1. Nepojmenovany cenny papir

Zakon vyjadienim principu autonomie vile ponechdvd na emitentovi, aby urcil néleZitosti
cenného papiru. Princip smluvni volnosti mé vSak sva omezeni. Ustanoveni § 515 OZ stanovi,
Ze vyda-li emitent nepojmenovany cenny papir, musi listina urcit alesponn odkazem na emisni
podminky pravo, které je s cennym papirem spojeno, a idaj o emitentovi. Nélezitosti by mély
byt uvedeny bud’ pfimo na cenném papiru, nebo v emisnich podminkdach, na které musi cenny
papir odkéazat. Podstatnou nélezitosti bude zejména urceni prava, které je s cennym papirem
spojeno, tedy je do ng&j inkorporovano. Udajem o emitentovi je mySlen takovy tdaj, ktery
umozni jednoznacnou identifikaci emitenta.

13.4.2. Akcie

Podle § 256 ZOK je akcie cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimZ jsou spojena
prava akcionéfre jako spolecnika podilet se na fizeni spolecnosti, jejim zisku formou dividendy
a likvida¢nim zlstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci.

Z hlediska jmenovité hodnoty lze akcie Clenit na akcie se jmenovitou hodnotou a na akcie bez
jmenovité hodnoty (tzv. kusové akcie). Kazdd kusovd akcie ptedstavuje stejny podil na
zékladnim kapitdlu, a proto kusové akcie nelze vydat spolu s akciemi na jmenovitou hodnotu.

Akcie mohou mit formu cenného papiru na fad (na jméno) nebo na dorucitele (na majitele).
Akcie na majitele vSak mohou mit pouze podobu zaknihovanych cennych papiri nebo
imobilizovanych cennych papirt. Ustanoveni § 259 zdkona o obchodnich korporacich obsahuje
taxativni vycCet ndlezitosti, které musi akcie obsahovat.

S akciemi jsou spojena riznd prava a z toho hlediska lze i akcie délit podle druhu. Ustanoveni
§ 276 odst. 3 obsahuje demonstrativni vycet prav, kterd mohou byt s akcii spojena. Akcie tedy
mohou byt kmenové, prioritni a také akcie, s nimiZ je spojen rozdilny, pevny nebo podiizeny
podil na zisku nebo na likvidacnim zlstatku, anebo akcie se zvlaStnimi pravy jako akcie
s rozdilnou vahou hlasti. Akcie, s nimiZ je spojeno pravo na urcity urok bez ohledu na
hospodaisky vysledek, jsou zakdzany. Mohou existovat i dalsi druhy akcii, které nejsou
zékonem vyslovné upraveny. Kmenové jsou akcie, se kterymi neni spojeno Zadné zvlaStni
pravo. Prioritni jsou ty akcie, se kterymi jsou spojena piednostni prava tykajici se podilu na
zisku, jinych vlastnich zdrojich nebo na likvidaénim zustatku.

Neni-li akcie dosud splacend, jeji prava a povinnosti mohou byt vtélena do zatimniho listu.

Zatimni list nahrazuje nesplacené akcie spole¢nosti, s nimiZ jsou spojena akciondiskd prava,
ktera jsou jinak spojena s akcii.

13.4.3. Dluhopisy

Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, vydany podle ¢eského priva, s nimz je

spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnot¢ jeho emitentem,
a to najednou nebo postupné k ur¢itému okamziku, a poptipadé i dalsi prava plynouci ze zdkona
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nebo z emisnich podminek dluhopisu. Dluhopisy nejCastéji emituje stat, mistni samosprava
nebo obchodni spolec¢nosti. Pravni rdmec pro vydavani dluhopist stanovi zdkon ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech. V piipadé stitnich dluhopisti emituje tyto cenné papiry Ceskd republika,
konkrétné Ministerstvo financi CR. Emisi zajituje Ceské ndrodn{ banka.

Je-li emitentem obchodni spolecnost, oznacuji se tyto dluhopisy jako korporétni. Ty jsou oproti
staitnim dluhopisim standardné spjaty s vySs$i mirou rizikovosti. Déle se rozliSuji bankovni
dluhopisy, je-li emitentem penézni tstav, nebo komundlni dluhopisy, je-li emitentem tzemni
samospravny celek. K emisi dluhopisii tzemnim samospridvnym celkem je vyZadovdno
povoleni od Ministerstva financi, které je také organem vykondvajicim statni dozor.

RozliSovat lze také dluhopisy podle doby splatnosti na kratkodobé, stfednédobé nebo
dlouhodobé. Dalsim rozliSovacim kritériem miZe byt zptisob droceni nebo existence zajisténi.
Zakon o dluhopisech upravuje zejména postup pti vyddvani dluhopisii, stanovi ndleZitosti
emisnich podminek, nélezitosti dluhopisu, povinnosti emitenta atp. Zdkon o dluhopisech
rozliduje zvl4stni kategorii dluhopist, kam fadi stitni dluhopisy a dluhopisy vyddvané CNB,
komunalni dluhopisy, hypote¢ni zastavni listy, vyménitelné a prioritni dluhopisy, podiizené
dluhopisy a sbérny dluhopis.

13.5. EVIDENCE INVESTICNICH NASTROJU

Lze rozliSit dva druhy evidence investi¢nich ndstroji, jednak evidenci centrdlni a jednak
evidenci samostatnou. Centrdlni evidence zaknihovanych cennych papiri a samostatnd
evidence investi¢nich ndstroju je upravena v § 92 a § 93 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikan{
na kapitdlovém trhu (déle jen ,,ZPKT*). Zaknihované cenné papiry, s vyjimkou zaknihovanych
cennych papirii kolektivniho investovani vedenych v samostatné evidenci a zaknihovanych
cennych papiri vedenych v evidenci Ministerstva financi podle zdkona upravujiciho
rozpoCtova pravidla, lze evidovat podle ceského prava pouze v centrdlni evidenci
zaknihovanych cennych papirti a v evidenci navazujici na centrdlni evidenci zaknihovanych
cennych papira.

Cenné papiry mize emitent imobilizovat, tedy uschovat do hromadné dschovy ve prospéch
jejich vlastnika. Imobilizované cenné papiry 1ze vést v samostatné nebo centrdlni evidenci.

13.5.1. Centrdlni evidence zaknihovanych cennych papirt

Je evidence zaknihovanych cennych papird, kterou vede podle Ceského prava centrdlni
depozitaf nebo zahranicni centrdlni depozitaf. Centralni evidenci zaknihovanych cennych
papiri je téZ evidence zaknihovanych cennych papird vedend Ceskou narodni bankou
a evidence cennych papirii imobilizovanych, jestlize tuto evidenci vede podle ¢eského prava
centralni depozitét, zahrani¢ni centralni depozitat nebo Ceskd narodni banka.

Evidence navazujici na centralni evidenci

Evidenci navazujici na centrdlni evidenci je oprdvnén vést obchodnik s cennymi papiry
s povolenim k dschové a spravé investinich ndstroji, administrator investicniho fondu,
zahrani¢ni osoba, jejiz ¢innost odpovidd vySe uvedenym cinnostem, centrdlni depozitaf
a zahrani¢ni centraln{ depozitat nebo Ceska narodni banka.

13.5.2. Samostatnd evidence

V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany zaknihované cenné papiry
kolektivniho investovani, listinné investi¢ni nastroje v ischové, zahrani¢ni investicni néstroje,
které drzi obchodnik s cennymi papiry, imobilizované cenné papiry a dalsi investi¢ni nastroje.
Samostatnou evidenci miiZze vést centrdlni depozitdf a dalsi subjekty, kterym svéd¢i povoleni
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(naptf. obchodnik s cennymi papiry, provozovatel vypotrdadaciho systému, banka s licenci
uschovévat a spravovat investi¢ni néstroje).

Evidence navazujici na samostatnou evidenci

Evidenci navazujici na samostatnou evidenci opravnén vést napt. obchodnik s cennymi papiry,
provozovatel vyporadaciho systému, banka s licenci uschovavat a spravovat investi¢ni néstroje,
zahranicni centrdlni depozitaf nebo zahrani¢ni osoba oprdvnéna vést evidenci investiCnich
ndstroju atp.

13.5.3. Vedeni evidence na uctech viastnika a zakaznika

Evidence investi¢nich néstroji se vede na majetkovych dctech, a to bud’ na dctech vlastnikii,
nebo na tcétech zdkaznikid. Na uctu zdkazniki jsou vedeny klientské investi¢ni ndstroje. Na tctu
vlastnikl jsou evidovany vlastni cenné papiry.

U zaknihovanych cennych papirti zdkonodarce stanovil vyvratitelnou pravni domnénku, Ze
vlastnikem zaknihovaného cenného papiru je osoba, na jejimz uctu vlastnika je zaknihovany
cenny papir evidovan. Na uctu zdkazniki jsou evidovany zaknihované cenné papiry osob, které
zaknihovany cenny papir svétily tomu, pro néhoz byl ucet ztizen. Osoba, pro kterou byl ucet
zékaznik ziizen, neni vlastnikem zaknihovanych cennych papird evidovanych na tomto uctu,
ale maze se jednat napt. o obchodnika s cennymi papiry.

13.5.4. Centrdlni depozitaf a zahranicni centrdlni depozitar

Centralni depozitdf je pravnickd osoba se sidlem v Ceské republice, kterd ziskala povoleni
podle nafizeni EU €. 909/2014 o centrdlnich depozitdfich. Zahrani¢ni centrdlni depozitaf je
pravnickd osoba se sidlem v zahraniéni, kterd na tizemi CR vykondva Ginnost na zakladé
povoleni dle nafizeni o centrdlnich depozitafich. Tyto subjekty vedou evidenci zaknihovanych
cennych papirti na ti¢tech vlastnikl nebo uctech zdkaznikt. Jde o evidenci vedenou na nejvyssi

urovni. Standardné na ni navazuje evidence vedend ucastniky centrdlniho depozitére.

13.6. VEREJNA NABIDKA A PROSPEKT

Veftejnd nabidka investi¢nich ndstrojii je upravena v § 34 a nasl. ZPKT, pticemZ dohled nad
dodrzovanim pravidel vefejné nabidky vykondva Ceskd ndrodni banka. Definici vefejné
nabidky investi¢nich cennych papirit obsahuje ustanoveni § 34 odst. 1 ZPKT. Za vefejnou
nabidku je povaZovéno kazdé sdéleni, které umozinuje investorim ucinit investi¢ni rozhodnuti
ve vztahu k nabizenym cennym papirim. Aby se jednalo o vefejnou nabidku, sdéleni musi
splnovat nékolik kritérii. Sd€leni musi byt urceno SirSimu okruhu osob, musi obsahovat
dostatecné informace o nabizenych cennych papirech a informace o podminkéch pro jejich
nabyti. Tyto informace musi byt dostate¢né k tomu, aby se investor mohl rozhodnout, zda
investicni cenné papiry koupi ¢i upiSe. Dostate¢né budou ty informace, které budou obsahovat
udaj o emitentovi, ktery cenny papir vydal, dile idaj o cenném papiru, ktery by cenny papir
identifikoval, a kone¢né& tdaj o kupni cené.

Vetejna nabidka cennych papirti standardné podléha povinnosti vyhotovit prospekt, nechat jej
pfed zapodetim veiejné nabidky schvalit ve spravnim fizeni CNB a zpiistupnit jej potencidlnim
investoram. Pfi spInéni stanovenych podminek, které stanovi zakon o podnikéani na kapitalovém
trhu (soucasna uprava prospektu v zakoné o podnikdni na kapitdlovém trhu bude od druhé
poloviny roku 2019 nahrazena piimo G¢innym nafizenim o prospektu), lze vydat a vefejné
nabizet emise investi¢nich cennych papira (napt. dluhopisy) i bez prospektu.

Investicni cenné papiry (napt. akcie) Ize nabizet vefejné¢ i nevefejné. Vefejnd nabidka je
oznameni SirSimu okruhu osob informace o nabizenych cennych papirech a podminkéch jejich
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koupé. Jako povinnou soucésti je tzv. prospekt. V prospektu se Ize docist informace pro
posouzeni nabizeného cenného papiru (akcie), napiiklad jaka prava jsou s nim spojena,
informaci o majetku toho, kdo cenné papiry nabizi ¢i zisky a ztraty. Prospekt musi schvalit
Cesk4 narodni banka, kterd tak ugini, pokud prospekt obsahuje viechny potiebné naleZitosti.
Poté se prospekt uvefejiiuje, nejcastéji na internetovych strankach toho, kdo cenny papir
prodava.

13.7. UMORENIi CENNYCH PAPIRU

Umoteni cennych papird je upraveno v § 303 az 315 zdkona ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich
fizenich soudnich. Umofenim se rozumi ndhrada ztraceného nebo zni¢eného cenného papiru do
doby, kdy ten kdo je podle cenného papiru zavdzan, vyd4 za ni oprdvnénému nahradni cenny
papir. Soucasti umoteni je ovéfeni, zda listina byla skutecné ztracena Ci zniCena. Soud na
zéklad¢ kvalifikovaného ndvrhu vydd usneseni, kterym vyzve toho, kdo ma listinu v drZeni, aby
se do 1 roku (u smének a Sekti do 2 mésicti) soudu prihlésil a listinu rovnou ptedloZil, nebo aby
podal proti jejimu umoteni ndmitky. JestliZe soud béhem tizeni zjisti, Ze listina ztracena nebo
zni¢ena nebyla, nebo dokonce Ze nikdy ani neexistovala, ndvrh na jeji umofeni zamitne. Jinak
po uplynuti doby k jejimu ptfedloZeni ¢i k uplatnéni ndmitek musi navrhovatel do 1 mésice
podat dalsi navrh k umoteni, pokud jej nepodd, soud fizeni zastavi. V ptipad¢ jeho v€asného
podéni soud vyda usneseni, kterym umotenou listinu nahradi.
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14. Soukromé penzijni produkty v CR

penzijni piipojisténi, dopliikové penzijni spofeni, penzijni spolecnost, Gcastnické fondy, ptispeévky,
statni prispévek, naroky tcastnika, dafiovad podpora

14.1. ZAKLADNi INFORMACE

Od ledna 2013 se penzijni systém v Ceské republice sestaval z tzv. tif penzijnich pilitd. Kromé
povinného 1. pilife existuje dnes jiZ pro nové ucastniky uzavieny a koncici II. penzijni pilif —
dichodové spoteni - a reformovany III. penzijni pilit — doplitkové penzijni spofeni. Ve tfetim
pilitfi je ddle pro nové ucCastniky uzavieny systém penzijniho pfipojiSténi provozovany
prostfednictvim transformovanych fondi, ktery je nicméné stile co do poctu tucastnikl
nejvétsim fondovym systémem v CR. V roce 2014 vlada rozhodla o ukon&eni diichodového
spofeni. Na zdklad€ toho byl pfijat zdkon o ukonceni dichodového spofeni. Struéné shrnuti
procesu a informace 1ze nalézt na: http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/penzijni-sluzby-a-
systemy/ii-pilir-duchodove-sporeni.

V ramci Odborné komise pro dichodovou reformu pii MPSV stile probihd diskuze ohledné
zmén penzijniho systému v CR, jak sttni povinné slozky, tak soukromych penzijnich produktii.
Obrizek niZe znizoriuje penzijni systém v CR se viemi doposud zavedenymi pilifi (tj. i
v soucasnosti ruSeny II. pilif).

Obrdzek [7] - Diichodovy systém véetné jiZ ukonéeného diichodového sporeni
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K 1. lednu 2013 doslo k transformaci penzijnich fondi, které do té doby poskytovaly penzijni
ptipojisténi (viz obrazek niZe). Doslo tak k oddé€leni majetku dcastnikil penzijniho pfipojisténi
od majetku penzijniho fondu (zjednodusené¢ od majetku akcionditi) a penzijni fondy se
pfeménily v penzijni spolecnosti. Tyto nové penzijni spolecnosti spravuji diichodové fondy
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dtichodového spoteni (II. pilite), ucastnické fondy doplikového penzijniho spoteni (III. pilite)
a transformovany fond, ktery rovnéz patii do III. pilife. Transformované fondy vznikly
prevedenim majetku ucastnikl penzijniho pfipojisténi z penzijniho fondu.

Obrazek [8] - Prehled fondii véetné jiZz nyni ukoncovanych diichodovych fondii
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Obrazek [9] -

V zépadni Evropé se vétSinou oznaceni II. pilit pouZziva pro zaméstnanecky penzijni systém, tj.
fondy nebo instituce, které jsou zakladany/organizovany ve spolupraci se zaméstnavateli a kde
je tcast zaméstnavateld na financovani systému vétsinou povinna. V Ceské republice mohou
zaméstnanecké penzijni pojiSténi nabizet instituce, které maji k této Cinnosti povoleni
domovského orgidnu dohledu ze zemi EU a ozndmi tuto ¢innost na tizemi Ceské republiky
Ceské ndrodni bance. Transpozice piislusné evropské smérnice je provedena zikonem
¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z Clenskych stat
Evropské unie na tizemi Ceské republiky a o zméné zdkona &. 48/1997 Sb., o vefejném
zdravotnim pojisténi a o zméné a doplnéni nekterych souvisejicich zakontl, ve znéni pozdéjsich
predpisi.

14.1.1. Statni pribéiné financovany systém

Statni pribézné financovany systém (PAYG - pay as you go) je financovdn zejména
z pojistného na dichodové pojisténi. Z tohoto pilite jsou vyplaceny stitni diichody. Znamena
to tedy, Ze diichody soucasnych diichodct jsou vyplaceny z odvodi soucasnych pracujicich.
Ucast je povinnd pro zaméstnance i osoby samostatnd vyd&le¢nd &inné. Vybrané pojistné
v poslednich letech nepostacuje k plnému financovani pribézného pilite, a tedy k vyplaté
statem vyplacenych diichodt. Deficit tak musi byt pokryt ze statniho rozpoctu.
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14.1.2. Dichodové sporeni

Dutchodové spoteni (tzv. II. pilit) spoc¢ivalo v tom, Ze si Gcastnik spofil 5 % z vyméiovaciho
zékladu (hrubé mzdy) na individudlnim G¢tu u penzijni spolecnosti v diachodovych fondech,
kde byly prostfedky spravovéany podle jim zvolené strategie.

14.1.3. Penzijni pripojisténi a doplrikové penzijni sporeni

Ucast ve IIL pilifi je dobrovolnd. Do doplitkového penzijniho spofeni mohou nové od po&itku
roku 2016 vstupovat ucastnici bez vékového omezeni (tedy od narozeni). Hlavnim cilem
systému je dlouhodobé spoteni, z n¢hoz si tcastnik nechd vyplacet davku ptispivajici k udrzeni
optimalni Zivotni urovné po ukonceni jeho ucasti v pracovnim procesu, piipadné pii nastalé
uplné invalidité. Ze systému lze predCasné vystoupit, ovSem narok na statni piispévek a danové
ulevy je podminén setrvanim do stanovené doby.

14.2. PRAVNI RAMEC
L. pili¥
e Zékon €. 589/1992 Sb., o pojistném na socidlni zabezpeceni a piispévku na statni

politiku zaméstnanosti, ve znéni pozdéjsich piedpist
e Zékon €. 155/1995 Sb., o dichodovém pojisténi, ve znéni pozdé&jsich predpisit

1. pili¥

» Zakon €. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni, ve znéni pozd&jsich piedpisi

e Zakon €. 163/2015 Sb., kterym se méni zdkon o dlichodovém spofeni (upraveno
ukonceni vstupu)

e Zékon €. 397/2012 Sb., o pojistném na diichodové spoteni, ve znéni pozdéjsich
predpist

e Zékon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového spoteni

» Zakon €. 377/2015 Sb., kterym se méeni nekteré zdkony v souvislosti s pfijetim zdkona
o ukonceni diichodového spofeni

1. pili¥

e Zakon €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoieni, ve znéni pozdéjsich
predpist

e Zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojiSténi se statnim piispévkem, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zaméstnanecké penzijni pojisténi

* Zakon €. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z
&lenskych statt Evropské unie na tizemi Ceské republiky a o zméné zékona ¢. 48/1997
Sb., o vefejném zdravotnim pojisténi a o zmeéné€ a doplnéni nékterych souvisejicich
zékont, ve znéni pozdéjsich predpist

Vybrané vyhlasky a narizeni vlady:

v

* Nafizeni vlady ¢. 361/2012 Sb., o sdéleni klicovych informaci pro ucastniky
doplitkového penzijniho spotfeni a dlichodového sporeni

* Vyhléaska €. 215/2012 Sb., o odborné zpiisobilosti pro distribuci nékterych produkta na
finan¢nim trhu
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* Vyhl4dSka ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi upravé cinnosti penzijni spole¢nosti,
duchodového fondu a tcastnického fondu

* Vyhlaska ¢. 341/2012 Sb., o rozsahu cinnosti depozitife dichodového fondu a
depozitare ucastnického fondu

14.3. PENZIJNi SPOLECNOST

Penzijni spole¢nost je akciovd spole¢nost se sidlem na tizemi Ceské republiky, jejimz
predmétem podnikdni je shromazd’ovani piispévkil ucastnika, piispévki zameéstnavatele a
statnich ptispévkl podle zdkona o dopliitkovém penzijnim spofeni za tcelem jejich umistovani
do ucastnickych fondi, obhospodafovani majetku v tcastnickych fondech a vyplaceni davek
doplnkového penzijniho spotfeni. V piipad€ splnéni podminek stanovenych zdkonem o
dichodovém spofeni mohlo byt jejim pifedmétem podnikdni také shromazd’ovani a
obhospodarovani prostfedkd ucastnikli spofeni v dichodovych fondech a vypldceni davek
podle zdkona o diichodovém spofeni. Tento systém se nicméné v roce 2016 ukoncil.

Tyto ¢innosti miiZe vykonavat jen pravnicka osoba, které bylo Ceskou narodni bankou udéleno
povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti, ptipadné povoleni k vytvoteni i dlichodovych fondi.
Zakon o doplitkovém penzijnim spofeni stanovi podminky vykonu ¢innosti penzijni spolecnosti
— pozadavky na kapitdl, vedouci osoby penzijni spole¢nosti, pravidla jednéni, pravidla naroku
na uplatu a dal$i pozadavky. Penzijni spolecnost miZe vykondvat i dal$i Cinnosti (napf.
vzdélavaci ¢innost v dané oblasti), pokud je ma zaregistrované.

Penzijni spolecnost obhospodatuje dcastnické fondy, ptipadné diichodové fondy, podle toho,
zda se rozhodla pro ¢innost i pro tzv. II. pilif; penzijni spolecnost vznikld na zdkladé
transformace penzijniho fondu pii reform€ systému vroce 2013 provozuje 1 penzijni
pripojisténi prostfednictvim transformovaného fondu.

Fondy  obhospodafované  penzijni  spoleCnosti  nemaji  prdvni  subjektivitu.
Ucastnicky/dtichodovy fond je souborem majetku, ktery nalez{ Géastnikiim a osobdm, na které
preslo prdvo na vyplaceni prostfedkid ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich
(diichodovych) jednotek. Penzijni/dlichodova jednotka predstavuje podil na majetku ve fondu.

Pro transformované fondy plati odli§né pravidla vzhledem k tomu, Ze G¢astnikiim penzijniho
pripojisténi jsou zachovany ndroky z penzijniho pfipojisténi tak, jak byly smluvné ujednany
pied reformou III. pilite — jednd se také o garanci nezdporného zhodnoceni na ro¢ni bizi —
k pInéni tohoto zdvazku je upraven kapitidlovy fond, ktery slouZzi k hrazeni ptipadnych ztrat (§
187 zdkona ¢. 427/2011 Sb.).

14.4. |II. PILIR - DUCHODOVE SPORENI

Diichodové spoteni (1. pilit) spoc¢ivalo v tom, Ze si ucastnik spoii 5 % z vymétovaciho zakladu
(hrubé mzdy) na individudlnim Gc¢tu u penzijni spolecnosti v diichodovych fondech, kde jsou
prostiedky spravovény podle jim zvolené strategie. Ugast vznikla na zdkladg registrace smlouvy
o diichodovém spofeni v Centrdlnim registru smluv, ktery vede Specializovany finan¢ni dfad.
Ucast v systému byla dobrovoln4, ale bez moznosti z II. pilife vystoupit a smlouvu vypovédst.
Po vstupu do systému bylo tedy nutné v ném setrvat az do naroku na diichod. Narok na vyplatu
vznikal dnem pfiznani starobniho dichodu ze stitniho diichodového systému. Prostiedky z
dichodového spofeni méla vyplacet dcastnikovi jim zvolend pojistovna. Naspotené prostredky
byly pfedmétem dédictvi a v priib&hu spofeni je nelze postihnout vykonem exekuce. Ugastnik
diichodového spoteni (II. pilite) byl povinen platit pojistné na diichodové spofeni. Uhradu
pojistného na dichodové spofeni za zaméstnance provadél zaméstnavatel, kterému bylo nutné
ucast na diichodovém spoteni nahldsit. Sazba pojistného na diichodové spoteni byla 5 % z
vyméiovaciho zdkladu (hrubé mzdy), ktery je stejny jako pro dichodové pojisténi. To znamena,
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Ze se Ucastnikovi pii tcasti na dichodovém spoteni (II. pilifi) o 3 procentni body snizilo pojistné
na dichodové pojisténi (z 28 % na 25 %). K témto 3 % si Gcastnik piidal 2 % ze své hrubé
mzdy, tedy celkem 5 %, a tyto prostfedky byly prostfednictvim finan¢ni spravy pfevedeny k
ucastnikové penzijni spolecnosti. Celkové tak ucastnik diichodového spoieni odvadél na své
diichodové zabezpedeni o 2 procentni body vice neZ v piipadé nedéasti ve IL piliti. Ugastnik II.
pilite si tak snizil o 3 % odvod do L. pilite, tudiZ mu bude adekvatné krécena procentni vyméra
statniho diichodu z 1. pilite. Po ukonceni systému v roce 2016 vznikla nasledujici rok moZnost
doplatit pojistné na diichodové pojisténi tak, Ze nedoslo k vyse uvedenému kriceni procentni
vymery.

Penzijni spolecnost musela povinné nabidnout 4 dichodové fondy (dynamicky, vyvéazeny,
konzervativni a fond statnich dluhopisti), které se lisi svym zaméfenim investic. Ucastnik si
volil svou strategii spofeni, kterou mohl ménit (jednou ro¢né bezplatng).

Ukonceni diichodového spofeni se realizovalo tak, aby byla pln¢€ respektovéana vlastnickd prava
ucastnikll a byly minimalizovany dopady jak na stdtni spravu, penzijni spolecnosti a zejména
ucastniky. Z téchto divodu se ucastnik pfti likvidaci dichodovych fond mohl rozhodnout bud’
o vyuziti moznosti pievedeni vSech jeho prostiedkli na jim uréeny ucet, nebo pievedeni
prostiedkt jako piispévku do III. pilite. Ukonceni dichodového spoteni bylo déle navrZeno tak,
aby byl respektovén ro¢ni cyklus placeni pojistného na diichodové pojisténi. Tedy od 1. ledna
2016 bylo ukonceno placeni pojistného na diichodové spoteni, dichodové fondy byly zruSeny
k 1. Cervenci 2016, prostiedky byly ucastnikiim vyplaceny v poslednim kvartdlu 2016 a
likvidace diichodovych fondii byla ukon¢ena prevedenim prostiedk, které se nepodaii vyplatit
ucastniklim, na ucet uréeny spravcem pojistného do ledna 2017.

14.5. 1I1. PILIR — PENZIJNi PRIPOJISTENiI A DOPLNKOVE PENZIJNi SPORENI

Ucast ve III. pilifi je dobrovolnd. Ze systému lze piedéasné vystoupit, oviem ndrok na stétni
prispévek a danové tlevy jsou podminény setrvanim do stanovené doby. Stat k mésicnim
prispévkim ucastnikl vyplaci statni prispeévek a umoziuje odecist ¢ast zaplacenych piispévka
od zédkladu dan¢ z pfijmid. V obou produktech III. pilite (tzn. v penzijnim pfipojiSténi i
doplitkovém penzijnim spofeni) existuje nyni mozZnost CdsteCného Cerpani naspofenych
prostiedkll bez nutnosti celkového vystoupeni ze systému — v penzijnim piipojiSténi je po 15
letech spofeni v piipad¢ sjednané vysluhové penze mozné nechat si vyplatit aZ polovinu
nasporenych prostfedka vcetné statnich piispévki, v doplitkovém penzijnim spoieni si Ize nyni
nove v 18 letech vybrat az 1/3 z svych vlozenych prostiedkii. Tato moznost je stile pfedmétem
odborné diskuze. Je nutné mit na zfeteli, Ze pravni dprava dozndvd zmén na zdklad¢
predkladanych namétt v pritbé¢hu celého legislativniho procesu a tak ne vzdy se schvélené
zmény mohou jevit v souladu s cilem daného penzijniho systému.

Penzijni pfipojisténi i doplitkové penzijni spoifeni lze predcasn¢ ukoncit dohodou, podanim
pisemné vypovédi, pficemz vypovéd muze podat jak ucastnik, tak — za urcitych zdkonem
danych podminek — i penzijni spole¢nost. Pokud ucastnik spofil alespon 12 mésici
(u penzijniho pfipojisténi) nebo 24 mésicti (u doplitkového penzijni spofeni), vznikd mu nirok
na vyplatu tzv. odbytného, jehoz soucasti nejsou statni ptispévky (ty vraci penzijni spole¢nost
zpét Ministerstvu financi).

14.5.1. Penzijni pripojisténi - ucastnici v transformovanych fondech

Penzijni pfipojiSténi se statnim prispévkem, jak jsme ho znali do konce roku 2012, existuje 1
naddle. Ucastnici, ktefi se do konce roku 2012 tcastnili penzijniho piipojisténi, bylik 1. 1. 2013
automaticky pfevedeni do transformovaného fondu III. pilife spravovaného penzijni
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spolecnosti, ve kterém jim zlstaly zachovany jejich naroky. Kromé upravy parametra
poskytovani statniho pfispévku k Zddnym dal$im zméndm pro stdvajici da€astniky nedoslo.

U transformovanych fondl je zachovana garance nezdporného zhodnoceni, coz znamen4, Ze
hodnota prostredkti nemiiZe poklesnout pod hodnotu prostiedkd, které icastnik fondu poslal. V
praxi to znamend, Ze i pfi nepfiznivém vyvoji na finan¢nich trzich nesmi pfipsat ro¢ni
zhodnoceni piispévkl ucastnikd na niZsi neZ nulové urovni. To s sebou ovSem nese i negativa
v podob¢ vyrazného omezeni moznosti investovat do takovych cennych papirti, které mohou
pfinaset vyssi vynosy.

Ucastnici v transformovanych fondech mohou kdykoli piejit do novych, déastnickych fonda,
které maji potencidl vySSiho zhodnoceni, ovSem jiZ bez garance nezdporného vynosu. Do
systému penzijniho pfipojisténi jiZ nemohou vstupovat novi ucastnici.

14.5.2. Doplrikové penzijni sporeni

Dopliikové penzijni sporeni je dopliikovym dobrovolnym prvkem penzijniho systému, kde
Ucastnici vkladaji své prostiedky do tcastnickych fondd spravovanych penzijnimi
spole¢nostmi. Pro tcastnické fondy jsou upravena pravidla investovani; vzhledem k neuloZeni
povinnosti garance nezdporného zhodnoceni se vytvaii predpoklady pro dosazeni vySSich
vynost nez u transformovanych fonda dlouhodobé piekondvajicich inflaci.

Ucastnici doplitkového penzijntho spofeni maji moZnost vybrat si mezi vice typy fondi
s raznou investicni strategii a piipadné¢ i nabidkou smluvni garance pfi splnéni danych
smluvnich podminek, které se mohou liSit u jednotlivych penzijnich spole¢nosti, pokud tuto
moznost nabizeji. Povinné musi penzijni spole¢nosti nabidnout pouze konzervativni acastnicky
fond. Utastnik si vzdy voli svou strategii spofeni, kterou miize ménit (jednou roéné zdarma).

Nabizeny jsou jak konzervativni fondy s nizkym rizikem, tak i fondy s dynamickou investi¢ni
strategii, které maji nejvy$3i potencial vynosu. Udastnici sice nesou tzv. investiéni riziko,
tj. v nékterych letech mtiZze dojit k poklesu hodnoty uspor, ovSem z dlouhodobého pohledu by
m¢éli dosdhnout vyssiho zhodnoceni svych prostfedki nez v transformovanych fondech.

Po splnéni podminek mohou ucastnici volit mezi pravidelné vyplacenou penzi a jednordzovym
vyrovnanim. V piipadé penze miZe tcastnik zvolit, zda chce pobirat penzi na uréenou dobu od
penzijni spole¢nosti nebo uzavfit pojistnou smlouvu s pojisStovnou, kterd by mu vyplacela bud’

doZivotni penzi, nebo penzi s garantovanou vysi splatky na urcitou dobu. Uc¢astnik miiZze rovnéz
vybrat kombinaci penze a jednordzového vyrovnani.

14.6. PREDDUCHOD

Preddiichod je pojem pouZivany pro penze vyplacené z doplitkového penzijniho spofent, jejichZ
vypléceni musi spliiovat dané podminky. Uprava pieddiichodi by méla pomoci k pieklenuti
piipadného obtiZzného obdobi ve v€ku blizkém diichodovému véku, kdy mize byt ztizeno
uplatnéni na trhu prace a zvySena tendence odejit z tohoto diivodu do predcasného dichodu,
ktery ma ovSem za nésledek trvale sniZeny starobni diichod. Doba pobirdni pieddiichodu se az
do okamziku dosazeni diichodového véku potifebného pro narok na starobni diichod povazuje
za vyloucenou dobu pro tcely vypoctu diichodu ze stitnitho diichodového pojisténi (tedy
neovliviiuje vysi diichodu), a po dobu pobirani této penze ma ucastnik status statniho pojisSténce
(zdravotni pojisSténi za né&j hradi stat). V ptipad¢, Ze md ucastnik dopliikového penzijniho
spofeni zdjem Cerpat prostfedky z doplitkového penzijniho spotfeni formou tzv. pteddichodu,
musi byt splnény tyto podminky:

* gsportit nejméné 5 let,
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* dosahnout alesponl v€ku, ktery je o 5 let nizsi, nez v€k potrebny pro vznik naroku
na starobni diichod ze statniho diichodového pojisténi, a

* mit naspofenou dostatecnou Castku tak, aby mésicni spldtka penze €inila alespon 30 %
prumérné mzdy a penze (tzv. pfeddiichod) byla vyplacena nepierusovan¢ alespon
po dobu dvou let.

Pro posouzeni ndroku na penzi z doplikového penzijniho spofeni se u Zen pfi stanoveni
dichodového véku postupuje jako u muzi stejného data narozeni.

Je rovnéz mozné nechat si vyplacet preddichod pojistovnou, k niZ lze prevést prostredky
ucastnika doplikového penzijniho spofeni jako jednordzové pojistné na vyplatu doZivotni
penze nebo penze na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu. V tomto
piipad€ musi ucastnik nejdiive zadat penzijni spolecnost o uhradu jednordzového pojistného,
které penzijni spolecnost vyplati na zdklad¢ predlozeni uzaviené pojistné smlouvy.

14.7. STATNI PRiISPEVEK A DANOVA PODPORA

Od 1. ledna 2013 se zvysil maximdlni stitni ptispévek ze 150 K¢ na soucasnych 230 K¢ - k jeho
ziskani je tfeba mésicni piispévek ucastnika ve vySi 1 000 K¢&. Nova struktura statniho
pfispévku md motivovat ucastnika k vy$Sim mési¢nim tlozkdm. ZvysSila se zarovenl minimalni
castka mésicniho prispévku ucastnika, ke které je vyplacen statni piispévek, a to ze 100 K¢
na 300 K¢&. Pokud tedy ucastnik pfispivd méné nez 300 K& mési¢né, nemd narok na statni
prispevek.

Tabulka [6] - Srovndni statniho pFispévku po reformé podle velikosti pfispévku ucastnika

Mésicni prispévek ucastnika (v K¢) 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000+
Statni pfispévek od 1. 1. 2013 0 0 90 110 130 150 170 190 210 230

Danova podpora u III. pilite se tyka jak ticastnik, tak i jejich zaméstnavatelt.

Darovéa podpora ucastnika penzijniho ptipojisténi nebo dopliikového penzijniho spofeni se
v soucasné dob& vztahuje na mési¢ni piispévky ucastnika v rozmezi 1 000 az 2 000 K¢. Pokud
tedy soucet piispévkil ucastnika v jednom kalenddinim roce ptrevysuje castku 12 000 K¢, je
mozné Castku prevysujici 12 000 K¢ odecist od zdkladu dang, pfiCemZ maximdlné¢ se muze
odecist 12 000 K¢. Uplatnéni maximalniho danového odpoctu ve vysi 12 000 K¢ je tedy mozné
pii ro¢nich piispévcich alespon 24 000 K¢.

Zamgéstnavatel muaze nadédle prispivat svym zaméstnancim do III. pilite, tedy
do transformovanych i ucastnickych fondi. Ve snaze motivovat zaméstnavatele k vyS$im
piispévkiim ve prospéch jeho zaméstnanctim se daniovd podpora zvySila z 24 000 K¢
na 30 000 K¢ a od roku 2017 na 50 000 K¢ ro¢né€. Piispévky zaméstnavatele jsou tak nyni
dovyse 50 000 K¢ za zdanovaci obdobi (souhrnny limit pro pifispévky na penzijni
piipojisténi/doplikové penzijni spotfeni i Zivotni pojiSténi) osvobozeny od dané€ a pojistného na
socidlni a zdravotni pojisténi. Pfispévky zaméstnavatele v jakékoliv vysi jsou danove uznatelny
ndklad pro zaméstnavatele. Podminkou je, aby pfispivani zaméstnavatele na penzijni
pripojisténi/doplitkové penzijni spofeni bylo uvedeno v nékterém z téchto dokumentd
zameéstnavatele: kolektivni smlouva, pracovni smlouva nebo vnitini predpis. U danovych
motivacnich prvki se planuji zmény, proto je vhodné sledovat aktudlni pravni Gpravu.
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15. Pojistovnictvi

15.1. UvOD

Smérnice Solvency II byla vytvafena v souladu s Lamfalussyho procesem (hierarchické
uspotfadani unijnich legislativnich aktG v oblasti finan¢niho trhu). Unijni legislativni akty
v oblasti pojistovnictvi jsou tak rozloZeny do tii trovni, kdy na prvni drovni smérnice upravuje
zékladni zasady, resp. prava a povinnosti. Tyto jsou ddle rozvadény na druhé drovni akty v
pfenesené pravomoci a provadécimi akty, a to ve form¢€ pfimo ucinnych nafizeni Evropské
komise (,,EK*), a na tfeti drovni technickymi normami navrhovanymi Evropskym organem
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a piijimanymi Evropskou
komisi.

Nova regulace si klade za cil zvysit finan¢ni bezpecnost regulovanych subjektli a dosdhnout tak
vys§i ochrany pojistnikii a osob oprdvnénych z pojiSténi, odstranit rozdily mezi pravnimi
predpisy jednotlivych clenskych stati EU, pfizplsobit solventnostni kapitdlové pozadavky
souc¢asnym podminkdam finan¢nich trhli, prohloubit integraci a zvysit konkurenceschopnost v
rdmci jednotného evropského pojistného trhu a v neposledni fadé koordinovat pravidla pro
dohled a vylepsit srovnatelnost a ucelenost posuzovani solventnosti u jednotlivych soukromych
pojistoven.

Smérnice Solventnost II zhodnocuje celkovou solventnost pomoci rizikové orientovaného
piistupu, coz spociva ve vyhleddvani rizik, jejich klasifikaci, kvalifikaci a kvantifikaci. Prvni
pilit definuje kvantitativni pozadavky na aktiva, jimiz pojiStovna musi disponovat, aby plnila
solventnostni kapitdlové poZadavky odpovidajici hodnoté v riziku primarniho kapitalu na
hladin¢ spolehlivosti 99,5 % v horizontu 1 roku. Druhy pilif zavadi zdkladni principy pro
dohled, vnitini kontrolu a systém fizeni rizik. Ttet{ pilif zavadi v&tsi transparentnost a mél by
vést k vetsi trzni disciplin€ v disledku zvefejiiovani informaci o rizikovosti pojistovny.

Tabulka [7] - Struktura regulatorniho reZimu Solventnost Il

PiliF I PiliF Il PiliF 11l
Kvantitativni poZzadavky Kvalitativni poZadavky Trini disciplina
- Kapitdlové poZzadavky - Rizenf rizik - Zvefejnovani informaci
MCR a SCR - Vnitini kontrola - Kontrolni zprava RSR
- Technické rezervy - Vlastni posouzeni rizik |-  Solventnostni a finan¢ni
- Clenéni vlastnich zdroji - Principy dohledu zprava SFCR
- Ocenovani aktiv a zdvazki

15.2. JEDNOTNY EVROPSKY PAS

Na zéaklad¢ povoleni udéleného v domovském Clenském staté (tzv. jednotny evropsky pas) je
pojistovna nebo zajistovna se sidlem v ¢lenském stité opravnénd plsobit v kterémkoliv jiném
(hostitelském) ¢lenském staté, v piipadé pojistovny po splnéni tzv. notifikaéni povinnosti
(oznamovaci povinnost vii¢i domovskému dohledovému orgéanu).

Existuji dvé formy plsobeni pojistovny nebo zajistovny v jiném clenském stat¢ na zdkladé
jednotného evropského pasu:

pravo usazeni, tj. zfizeni pobocky, zastoupeni nebo prostiednictvim dcefriné spole¢nosti
podle ¢lanku 49 a nésl. SFEU (trvald pfitomnost na tizemi);
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svoboda docasné poskytovat sluzby, ¢l. 56 a nasl. SFEU (vyuZiti pfeshrani¢niho zpisobu
¢innosti, napt. formou komunikace na délku);

obou forem Ize vyuzit soucasné.

Jednotny evropsky trh vyZaduje takovou harmonizaci podminek v rdmci EU (EHP), ktera je
nutnd a dostate¢nd k dosazeni vzajemného uzndvani povoleni a narodnich systému dohledu nad
provozovéanim takové ¢innosti. Tuzemska pojistovna, kterd hodl4 ziidit svoji pobocku na izemi
jiného ¢&lenského stdtu, je povinna pred zahdjenim této své Ginnosti informovat Ceskou
narodni banku o:

a) Clenském statu, na jehoz dzemi zamysli ziidit pobocku,

b) obchodnim planu pobocky,

c) adrese pobocCky na tizemi jiného ¢lenského statu,

d) jménu, poptipadé€ jménech, a piijmeni osoby navrhované do funkce vedouciho pobocky
povéieného zastupovanim této pojistovny pfi jedndni s tfetimi osobami, dfady a soudy
jiného Clenského statu, kde se nachédzi pobocka, a

e) zpusobu zabezpeceni vylouceni stfetu z4jmil v piipad¢ provozovani pojisténi pravni
ochrany podle zédkona upravujiciho pojistnou smlouvu.

Dohledové pravomoci v pojistovnictvi ma Ceskd narodni banka.

15.3. PROVOZOVANI CINNOSTI V CR

Provozovat na tizemi Ceské republiky pojistovaci ginnost miiZe pouze tuzemska pojistovna,
pojistovna z tietiho statu, a to za podminky udéleni povoleni Ceskou ndrodni bankou, nebo
pojistovna z jiného ¢lenského statu, a to na zakladé prava zfizovat pobocky nebo na zakladé
svobody docasné poskytovat sluzby (jednotny evropsky pas). Stejné to plati i pro zajistovny.

Takto provozovat ¢innost miZe pouze pojisStovna nebo zajistovna, jejiz skute¢né sidlo a sidlo
zapsané ve veiejném nebo obdobném rejstriku je umisténo ve stejném staté jako je stat jejiho
domovského dohledového organu. Ceskd ndrodni banka udé&luje povoleni k provozovani
pojistovaci ¢innosti podle pojistnych odvétvi Zivotnich pojisténi nebo podle pojistnych odveétvi
nezivotnich pojisténi. Povoleni k provozovani zajistovaci ¢innosti se udéluje pro Zivotni nebo
nezivotni zajisténi, popt. pro ob& ¢innosti soucasng.

Tuzemska pojisStovna uvede ve své obchodni firmé slovo ,,pojiStovna“. Tuzemska zajistovna
uvede ve své obchodni firmé slovo ,zajiStovna“. Pojistovna muze mit formu akciové
spolecnosti ¢i druzstva, zajistovna se zaklada pouze jako akciova spole¢nost.

Pojistovna nebo zajiStovna je oprdvnéna provozovat pouze pojiStovaci nebo zajistovaci
¢innost ji povolenou piisluSnym orgdnem dohledu a Cinnosti s tim pfimo souvisejici (ptimo
vyplyvajici z provozované pojisStovaci nebo zajiStovaci cCinnosti). Je povinna jednat s
odbornou péci a postupovat obezi‘etné. Za timto tcelem je pojisStovna ¢i zajistovna povinna
vytvofit a po celou dobu své ¢innosti udrzovat funkéni a efektivni Fidici a kontrolni systém,
pravidelné z néj vyhodnocovat informace a v€as pfijimat odpovidajici opatteni.

Pojistovna nebo zajistovna miZe na izemi Ceské republiky pii zprostiedkovani pojiiténi nebo
zajiSténi a pfi likvidaci pojistnych uddlosti vyuZivat sluZeb pouze pojistovaciho
zprostiedkovatele nebo samostatného likvidatora pojistnych udalosti, ktery svoji ¢innost
vykondvd v souladu s podminkami zdkona wupravujictho ¢innost pojist'ovacich
zprostiredkovateli a samostatnych likvidatori pojistnych udalosti.
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15.4. POJISTOVACi CINNOST

Cinnost pojistoven a zajifoven je regulovdna piedeviim zikonem ¢&. 277/2009 Sb.,
0 pojistovnictvi. Zakon o pojistovnictvi obecné upravuje podminky provozovani pojistovaci
a zajiStovaci Cinnosti a vykon dohledu v pojistovnictvi. Déle stanovi technické, organizacni,
persondlni a dal$i pozadavky na poskytovani pojiStovacich a zajistovacich sluzeb.

Soukromé pojisténi se vyznacuje tzv. inverzi vyrobniho cyklu. Pojistovna piebira pojistna
rizika za uplatu (pojistné), pti¢emz vyplaci pojistnd plnéni az v disledku pojistnych udalosti,
které nastaly zuzavienych pojistnych smluv. Pojistovny vétSinou pirendseji Cast rizik
na zajisStovnu s ohledem na svoji pojistnou kapacitu.

Pojistovaci ¢innosti se rozumi piebirani pojistnych rizik na zdkladé uzavienych pojistnych
smluv a plnéni z nich. Soucésti pojistovaci Cinnosti je také sprava pojisténi, likvidace
pojistnych uddlosti, poskytovani asistencnich sluZeb, investovani, uzavirani smluv pojistovnou
se zajiStovnami o zajisSténi zavazkl pojistovny vyplyvajicich z ji uzavienych pojistnych smluv,
¢innost souvisejici a ¢innost smétujici k predchdzeni vzniku Skod a zmirflovani jejich nésledk.

Dalsi vyznamnou Cinnosti pojistoven a zajistoven je nakladani s aktivy ve svém majetku, které
museji provadét na zakladé zasady obezietného investovani. Mezi hlavni pozadavky patii
investovat pouze do aktiv, jejichz rizika je pojistovna ¢i zajiStovna schopna fadn¢ identifikovat,
méfit, sledovat, spravovat, kontrolovat a vykazovat a odpovidajicim zplisobem je zohlednit pfi
posuzovani svych celkovych potteb solventnosti. Za timto Gc¢elem tato pojisStovna a zajistovna
prubézné¢ vyhodnocuje dopad rizikovych faktori na své investice. VSechna aktiva, zejména
pak aktiva urend k plnéni solventnostniho a minimalniho kapitialového pozadavku
investuje tak, aby zajistila bezpec¢nost, likviditu a ziskovost celkového portfolia.

Spolec¢nost diverzifikuje své investice tak, aby nedochédzelo k nadmérné zavislosti na ur¢itém
aktivu, emitentovi nebo skupin€ osob ¢i zemé&pisné oblasti ani k nadmérnému nahromadéni
rizika v portfoliu jako celku. Aktiva urend k vyrovnani zdvazkl investuje zpisobem, jenZz je
pfiméfeny povaze a trvani zavazki z provozované pojistovaci a zajiStovaci Cinnosti.
Derivatové kontrakty sjedndva pouze za podminky, Ze prispivaji ke sniZovani rizik nebo
usnadnuji efektivni spravu portfolia.

15.5. TECHNICKE REZERVY

s\ s

Tuzemska pojistovna vytvaii technické rezervy k plnéni zavazkii z ji provozované pojistovaci
nebo zajiStovaci ¢innosti, které jsou pravdépodobné nebo jisté, ale nejistd je jejich vySe nebo
okamzik, ke kterému vzniknou. Tvofenim rezerv v ucetnictvi pojiStoven v pfiméiené vysi
a jejich krytim finanénim umisténim (finan¢nimi investicemi) je zajiSténo, Ze pojiStovna nebo
zajistovna bude schopna dostat svym zavazkim vici opravnénym osobam.

Pojistovna z jiného cClenského stitu, kterd provozuje pojisStovaci nebo zajiStovaci Cinnost
na tzemi Ceské republiky, vytvaii technické rezervy k plnéni zavazki z této innosti v souladu
s pravni dpravou domovského ¢lenského statu. Stejnymi pravidly se fidi i pojistovna
z tretiho statu, nestanovi-li mezinarodni smlouva jinak, a to ve vztahu k ¢innosti provozované
na tizemi CR.

O kazdé technické rezervé uctuje tuzemska pojiStovna, tuzemska zajiStovna, pojiStovna
z trettho statu a zajisStovna z tfetiho stitu oddélené od svych ostatnich zavazki. Tato
pojistovna a zajistovna predkldadd Ceské ndrodni bance vykaz o tvorbé a vysi technickych
rezerv. Tuzemska pojiStovna a tuzemska zajiStovna je povinna mit technické rezervy vytvoiené
piiméfené k rozsahu své Cinnosti a v dostatecné vysi tak, aby tato pojisStovna nebo zajisStovna
byla schopna v kterémkoli okamZiku dostdt svym zdvazkim vyplyvajicim z ji uzavienych
pojistnych nebo zajistovacich smluv.
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Pojistovna nebo zajistovna vytvaii na strané pasiv dostatecné technické rezervy, které musi
na stran¢ aktiv kryt bezpe¢nym a kvalitnim finanénim umisténim, podle nové tpravy tzv.
finanénim investovanim. Skladba investovani pojistoven i zajistoven se noveé od ucinnosti
Solvency II nereguluje, je plné v kompetenci pojistovny nebo zajistovny. Pojistovna nebo
zajistovna bude muset zohlednit rizikovost nakladani se vSemi svymi aktivy ve svych
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solventnostnich kapitalovych pozadavcich (zdsada ,,obezietného jednani*).

15.6. KAPITALOVY POZADAVEK

Smérnice Solventnost II v souladu s nejnovéjSim vyvojem v oblasti fizeni rizik a v souladu
s aktudlnim vyvojem v ostatnich finanénich odvétvich zavadi novy rizikové orientovany
pFistup, ktery poskytuje pojistovnam a zajistovnam pobidky k tomu, aby fadn¢ méfily a fidily
svd rizika. Uroveit harmonizace by se méla zvysit i tim, Ze se zavadi zvlastni pravidla
pro ocenovani aktiv a zavazku pojistoven a zajistoven vcetn¢ tvorby technickych rezerv.

Prvni drovni kapitdlu je solventnostni Kkapitalovy pozadavek (SCR), ktery je zaloZeny
na riziku. Dohledovad instituce zvysi kontrolu pojiStovny v ptipadé poklesu drovné kapitdlu pod
hranici SCR. Dalsi turovni je minimdlni kapitdlovy pozadavek (MCR), pod jehoZ trovni hrozi
pojistovné odnéti povoleni k Cinnosti. Poji§tovna pocita solventnostni kapitdlovy pozadavek
podle standardniho vzorce, piipadné¢ v kombinaci s ¢aste¢nym internim modelem, nebo
prostfednictvim tplného vlastniho interniho modelu, ktery musi byt schvilen dohledovym
organem. Minimélni kapitdlovy poZadavek nesmi byt niZ$i nez 25 % ani vys$i nez 45 %
z hodnoty solventnostniho kapitdlového poZadavku

Nektera rizika je mozné tadné fesit pouze prostfednictvim poZadavkd v oblasti Fizeni
a kontroly namisto kvantitativnich pozadavkli zohlednénych v solventnostnim kapitdlovém
pozadavku. Pro pfiméfené fizeni pojisStovny je proto nezbytny ucinny Fidici a kontrolni
systém.

15.7. RiDICi A KONTROLNi SYSTEM

Pojistovna zavede, udrzuje a uplatiuje ucinny Fidici a kontrolni systém, ktery zajistuje
fadnou sprava a obezietné fizeni jeji Cinnosti. Tento systém zahrnuje adekvatni
a transparentni organizaéni strukturu s jasnym uréenim a vhodnym oddélenim povinnosti,
ucinny systém zajistujici predavani informaci a funkci Fizeni rizik, funkci kontroly
zajist'ovani shody s predpisy, funkci vnitiniho auditu a pojistnématematickou funkci.

Pojistovna nebo zajisStovna musi vytvorit zasady a postupy Fizeni, rozhodovaci pravomoci,
postupy pro zamezeni vzniku mozného stfetu zajmu (diivéryhodné a zptsobilé osoby), fadné
administrativni postupy a postupy uctovani. Pojistovna nebo zajiStovna zajiSt'uje fizeni rizik
z vnéjsiho prostiredi a rizika likvidity (rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani
a ohlaSovani rizik) a opatieni vedouci k omezeni pripadnych rizik.

Spole¢nost musi zavést systém vnitini kontroly, jehoZ soucdsti je vzdy vnitini audit
a priubézna kontrola dodrzovani pravnich povinnosti pojistovny nebo zajistovny, vcetné
postupu pro vyfizovani stiznosti. Tuzemska pojisStovna a tuzemska zajistovna zavede, udrzuje
a uplathuje ucinnou funkci vnitintho auditu, kterd zahrnuje posuzovani vhodnosti
a efektivnosti systému vnitini kontroly a dalSich prvku fidictho a kontrolniho systému.
Funkce vnitfniho auditu je objektivni a nezavisla na provoznich funkcich.

Externi zajisténi rozhodujicich nebo vyznamnych funkeci nebo ¢innosti je zakazano, pokud
by vedlo ke zhorSen{ kvality sluzeb, kvality RKS ¢i nadmérnému zvysSeni operacniho rizika.

Systém fizeni rizik se vztahuje nejméné na:

* upisovani pojisténi a tvorbu technickych rezerv,
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* fizeni aktiv a pasiv,

* investice, zejména derivaty a podobné zavazky,
* fizeni rizika likvidity a rizika koncentrace,

* fizeni operacniho rizika a

*  zajisténi a dalsi techniky sniZzovani rizik.

K Zadosti o udéleni povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti tuzemskou pojistovnou se
ptiklada popis postupt a metod pro zajisténi funkéniho a efektivniho fidiciho a kontrolniho
systému vcetn¢ systému fizeni rizik a zajisténi persondlnich, technickych a organiza¢nich
predpokladti pro vykon navrhovanych ¢innosti.

15.8. LIKVIDACE POJISTNYCH UDALOSTI

Likvidace pojistné udalosti je soubor Cinnosti pocinajici Setfenim sméfujicim k uréeni
povinnosti pojistovny plnit z udalosti vyvolané pojistnym nebezpec¢im, stanoveni vySe tohoto
plnéni a koncici jeho vyplatou opravnéné osobé nebo poskozenému, anebo sdélenim, Ze tato
povinnost nevznikla.

Likvidaci pojistné uddlosti provadi likvidator. Sameostatny likvidator je osoba, kterd uzaviela
s pojisStovnou smlouvu, na jejimz zdklad¢ provadi Setfeni nutné ke zjisténi jeji povinnosti plnit
z ji uzavienych pojistnych smluv a ke zjis$téni rozsahu této povinnosti.

15.9. ZAJISTENI

Zajisténi usnadnuje rozloZeni pojistnych a zajistnych rizik, umoziluje pojistovnam
a zajiStovndm zvysit jejich pojistnou nebo zajistnou kapacitu a rovnéz sniZit jejich kapitdlové
naklady. ZajiStovna je tak fakticky pojistovnou jiné pojistovny (nebo zajistovny). Tradi¢ni
zajiStovaci smlouvy jsou sjednavany na bazi pomérného zajisténi, tzn., Ze zajistovna se podili
na kryti pojistného rizika podilem z pojistné castky a stejnym pomeérem se podili na pojistném
a na pojistném plnéni ze vzniklych pojistnych uddlosti. V zajiSténi se pouZziva i tzv.
neproporcionalniho zajiSténi nebo alternativnich zpisobi zajisténi (napi. zajiStovaci
ucelova osoba).

15.10. ZAKLADNi CLENENi POJISTENI (ZIVOTNi A NEZIVOTNi, SKODOVE A OBNOSOVE
POJISTENI)

Dle formy soukromého pojisténi rozliSujeme povinné (napt. pojisténi odpoveédnosti z provozu
vozidla) a dobrovolné.
Anachronismem je tzv. zakonné pojisténi — pojisténi vznikne bez uzavieni pojistné smlouvy,
a to na zaklade¢ jiné skute¢nosti za podminek uvedenych ve zvlaStnim predpise. V soucasnosti
je jediné zakonné pojisténi (od roku 1993), a to pojisténi odpoveédnosti zaméstnavatele za Skodu
pii pracovnim trazu nebo nemoci z povolani.
Povinné pojisténi — pravni predpis muze ulozit urCité osob& povinnost uzaviit pojistnou
smlouvu (napfiiklad pojisténi odpovédnosti z provozu vozidel je povinnym pojisténim).
Pojisténi lze ¢lenit podle riznych hledisek, nejcasnéji podle predmétu pojisténi:

* pojisténi osob (Zivotni pojisténi, Urazové pojisténi, pojisténi pro piipad nemoci),

* pojisténi majetku,

* pojisténi pravni ochrany,

* pojisténi odpovédnosti,

* pojisténi tveéru nebo zaruky,
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* pojiSténi financ¢nich ztrat.

Pojisténi 1ze rovnéz délit podle odvétvi pro potieby udéleni povoleni pojistovné na pojiSténi
Zivotni a pojisténi nezivotni. Odvétvi Zivotniho pojisSténi jsou napf. pojisténi pro piipad smrti,
pro piipad doziti, pro pfipad doziti se stanoveného véku, pojisténi dichodu apod. Do odvétvi
nezivotnich pojisténi patii napt. drazové pojisténi, pojisténi nemoci, pojisténi odpoveédnosti za
Skodu, pojiSteéni financni ztraty apod.

Dle toho, zda pojistné plnéni ma nahradit Skodu nebo nemajetkovou djmu, anebo ma byt
vyplacena ujednana ¢astka rozliSujeme také pojisténi Skodova a pojisténi obnosova.

V piipad¢ obnosového pojisténi 1ze ujednat i opakované pojistné plnéni (dichod). Nastane-li
pojistnd udélost, pojistitel vyplaci pojistné plnéni ve vysi pojistné ¢astky, v rozsahu urcitého
procenta pojistné ¢astky, nebo v dohodnuté vysi, cetnosti a dobé placeni dichodu. Skute¢nou
vySi poti‘eby pojistitel nezjist'uje, pojistné plnéni je nezavislé na vysi ajmy, zavisi pouze na
predem pevné stanovené vysi pojistné ¢astky nebo dohodnutého diichodu.

U skodovych pojisténi je naopak pojistné plnéni na vysi nastalé ajmy zavislé, a to do castky
nebo limitu pojistného plnéni stanoveného pojistnou smlouvou. Vyse pojistného plnéni
nemuze vysi ijmy presdhnout. Takové pojisténi tedy nemuize vést k obohacenti, je urCeno pouze
k nahradé nastalé Gjmy. Z pravni tpravy Skodového pojisténi vyplyvd, ze pokud by mél
pojistnik sjedndno na jedno riziko vice pojiSténi, pojistné plnéni by piesto nemélo piekrocit
vysi vzniklé djmy (jednotlivé pojistovny by hradily pojistné plnéni pouze v ur€itém poméru
tak, aby celkové pojistné plnéni nepiesahovalo vysi 4jmy).

Jednani smétujici k dosaZeni pojistného plnéni vysSiho, neZ na které vzniklo pravo z pojisténi,
je pojistnym podvodem.

15.11. DOHLED

Dne 1. 4. 2006 piesla pisobnost Utadu stétniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim piipojisténi
Ministerstva financi na Ceskou narodni banku. Finanéni dohled nad ¢innosti poji§tovny nebo
zajistovny z jiného ¢lenského statu, kterd provozuje svoji pojistovaci nebo zajisStovaci ¢innost
na tdzemi CR, spadd do vyluéné pusobnosti piisluiného orginu dohledu domovského
¢lenského statu této spolecnosti.

Dohledovy orgdn musi pravidelné provadét jeho prezkumy a hodnoceni finan¢niho zdravi
pojistoven a zajistoven. Proto museji mit od spolecnosti dostatecné, ucelené a pravidelné
informace, které jsou nezbytné pro ucely dohledu vcetné¢ informaci, které zvefejnuje
pojistovna nebo zajistovna v ramci ucetniho vykaznictvi, kétovani na burze a pfi plnéni
dalSich pozadavku stanovenych pravnimi predpisy.

Predmétem kontrolni ¢innosti je zejména dodrZovani povinnosti stanovenych zikonem
0 pojistovnictvi a jinymi relevantnimi zdkony, soulad provozovanych Cinnosti s rozsahem
povoleni udéleného CNB, hospodai‘eni pojistoven a zajistoven, plnéni rozhodnuti vydanych
CNB apod. Existuje tzv. dohled od stolu — prib&zné sledovani a vyhodnocovani tdaji
o ¢innosti pojistovny nebo zajiitovny a tzv. dohled na misté, kdy pracovnici CNB provéiuji
situaci v prostorach pojiStovny nebo zajistovny.

Nedilnou soucasti dohledu je dohled nad ¢innosti pojistovny nebo zajisStovny ve skupiné. Ten
ma zabrdnit pfedev§Sim obchdzeni zdkonem stanovenych povinnosti tykajicich se pfevdzné
kapitalovych pozadavki a v¢as odhalovat takové vzajemné operace v ramci skupiny, které
ohroZuji financ¢nf stabilitu.

Napravna opatifeni CNB jsou svym obsahem konstruovdna v zdvislosti na zjiSténych
nedostatcich, a zejména na stupni ohroZeni schopnosti pojistoven nebo zajist'oven dostat svym
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zavazkim. Na zdklad¢ toho jsou konkretizovdna rozhodnuti o ndpraveé. Opatieni existuji
dvojiho druhu: opatieni, kterd maji uvést do souladu ¢innost pojistovny nebo zajistovny se
zdkonem a rozhodnuti, kterd CNB musi vydat v piipadé ohroZeni nebo naruSeni finanéni
stability pojiStovny nebo zajistovny.
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16. Zivotni pojisténi

definice pojisténi, pojistny zdjem, rizikové a rezervotvorné Zivotni pojisténi, investi¢ni a kapitalové
Zivotni pojisténi, krytd rizika (smrt, doZiti se v€ku, stanoveného okamZiku, jiné skutecnosti, diichod,
uraz, nemoc), odkupné, obmysleny, dafiova podpora

16.1. DEFINICE POJISTENI

Zivotni pojisténi je odvétvim pojisténi vztahujicim se k poji§téni osob. Pojisténi v zdvislosti na
druhu kryje riziko smrti nebo doziti se ur¢itého okamziku, pficemz miiZe jit o v€k, datum urceny
smlouvou jako konec pojisténi nebo urcitou Zivotni udalost. Narok z tohoto pojisténi tak mtize
vzniknout nejen v piipadé umrti, ale i v piipad¢ doziti se urcitého okamziku.

Uprava Zivotniho pojisténi je obsaZzena v zdkoné &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik (déle téz
,»O0Z), nékterd pravidla jsou také obsahem zdkona ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a
zajisténi (déle téz ,,ZDPZ).

16.2. POIJISTNY ZAJEM

Pojistnym zdjmem je opravnénd potieba ochrany ptred nasledky pojistné udélosti (§ 2761 OZ).
Pojistnik ma pojistny zdjem na vlastnim Zivoté a zdravi i na Zivoté a zdravi jiné osoby, osvédci-
li zajem podminény vztahem k této osobé. Stejné tak mé pojistnik pojistny zdjem na vlastnim
majetku i na majetku jiné osoby, osvéd¢i-li, Ze by mu bez jeho existence a uchovéni hrozila
piima majetkova ztrata (§ 2762 OZ).

Jednotlivé druhy Zivotniho pojisténi jsou uvedeny v ¢asti A ptiloze 1 zdkona ¢. 277/2009 Sb.,
o0 pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist. Jde zejména o:

* pojisténi pro ptipad smrti, pro ptipad doZziti, pro pfipad doZiti se stanoveného véku
nebo diivéjsi smrti, spojenych Zivotl, s vyplatou zaplaceného pojistného;

* pojisténi dichodu;

* pojisténi drazu nebo nemoci jako doplitkové pojisténi k jinym Zivotnim pojisténim;

* svatebni pojisténi nebo pojiSténi prostfedkl na vyZzivu déti;

* vySe uvedend pojisténi spojend s investicnim fondem.

Z ekonomického pohledu lze pojisténi délit do Ctyt zakladnich skupin:
* rizikové Zivotni pojisténi;
* kapitdlové Zivotni pojiSténi;
* investi¢ni Zivotni pojisténi;
* pojisténi pro piipad doziti.

Zakladni rozdil téchto pojiSténi spo€iva v odliSné konstrukci pojistného plnéni. Rizikové
Zivotni pojisténi kryje riziko smrti a k pojistnému plnéni dochézi v ptipad¢ smrti pojisténého
v dobé trvani pojiSténi. U kapitdlového (spoficiho) Zivotniho pojisténi se naopak tvori
kapitdlova hodnota. Specifickym druhem kapitdlového pojisténi je dichodové pojisténi, které
operuje v rezimu postupné vyplaty pojistné Castky. Rozdil mezi kapitdlovym a investiénim
Zivotnim pojisténim spoc¢iva v tom, ze u kapitdlového pojisténi ma klient pojistnou ¢astku piimo
uvedenou v pojistné smlouvé, tzn., Ze vySe pojistného plnéni je pfedem stanovena. Oproti tomu
pojistné plnéni z investi¢niho Zivotniho pojisténi je zavislé na stavu podilového Gctu pojisténi
(kapitdlova hodnota pojiSténi), piipadné garantovaného minimdlniho zhodnoceni. VySe
pojistného plnéni tedy neni ve smlouvé explicitné uvedena. U pojisténi doziti dochdzi
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k pojistnému plnéni v piipad¢€, kdy se klient dozije urcitého okamziku uvedeného v pojistné
smlouvé. Pojisténi s pojistnym plnénim v piipadé€ doZiti jsou tzv. rezervotvornymi pojiSténimi.
Pojistitel totiz musi vytvaret financni rezervy zohlednujici budouci zdvazky stanovené
pojistnymi podminkami pro kazdou pojistnou smlouvu, v€etné vSech plnéni a moznosti danych
pojistnikovi nebo pojisténému v souladu s pojistnymi podminkami.

OZ stanovuje, Ze Zivotni pojiSténi pro ptipad smrti, doZiti se ur¢itého véku nebo dne uréeného
smlouvou jako konec pojisténi, anebo Zivotni pojisténi pro piipad jiné skuteCnosti tykajici se
zmény osobniho postaveni ¢lov€ka lze ujednat pouze jako pojiSténi obnosové.

Obnosové pojisténi zavazuje pojistitele poskytnout v ptipad€ pojistné udalosti jednorazové ¢i
opakované pojistné plnéni v ujednaném rozsahu. Zakladem pro uréeni vysSe pojistného a pro
vypocet pojistného plnéni je ¢astka uréend na navrh pojistnika, kterou ma pojistitel v piipadé
vzniku pojistné uddlosti vyplatit, anebo vySe a ¢etnost vyplaceni dichodu.

16.3. ODKUPNE

Jde o zplsob finan¢niho vyrovnani pojistitele s pojistnikem na Zadost pojistnika. Vyplaci se
pouze v piipad¢ predCasného zaniku zivotniho pojisténi a u pojisténi, u n¢hoz byla provedena
redukce pojistné Castky, a pojistnik pozadal o zanik redukovaného pojisténi.

s vz

Odkupné je splatné do tif mésicti ode dne doruceni Zadosti o jeho vyplatu pojistiteli. Vyplatou
odkupného pojisténi zanika. Pojistitel je navic povinen kdykoli za pojiSténi pojistnika na jeho
zadost informovat, kolik by ¢inila vySe odkupného, a to ve lhiité¢ jednoho meésice ode dne
obdrzeni zadosti (§ 2842 OZ). Pravidla pro vypocet odkupného stanovi § 81 ZDPZ — dle nich
nesmi pojistovna zdkaznika zatizit vice nez 1/60 celkovych potizovacich (pocatecnich) naklada
za kazdy mésic trvani pojisténi.

U pojisténi pro piipad smrti ujednaného na ptesné uréenou dobu, vznikd pravo na odkupné, jen
bylo-li vyslovné ujednano. TotéZ plati u pojisténi, z n¢hoz se vyplaci dichod, doslo-li jiz k
vyplaté diichodu (§ 2843 OZ).

U rezervotvorného pojisténi odkupné odpovidd hodnoté pojisténi (rezerva pojistného, kterd by
m¢ela byt vytvorena do zaniku pojisténi), snizené o poplatek za preruSeni pojisténi a srdZkovou
dan, kterou pojistitel za pojistnika odvadi financnimu ttfadu (v ptipad¢, Ze hodnota odkupného
je vyssi, nez bylo zaplacené pojistné).

16.4. OBMYSLENY

U pojisténi pro piipad smrti mize pojistnik urcit osobu, které vznikne v pfipadé smrti
pojisténého pravo na pojistné plnéni tzv. obmysSleného. ObmysSleny je jednim z typa
opravnénych osob. AZ do vzniku pojistné udélosti pfitom miiZze pojistnik osobu obmysleného
zménit. Neni-li v dobé smrti pojisténého obmysleny v pojistné smlouvé ur¢en nebo nenabude-
li prava na pojistné plnéni, pak toto pradvo nabydou osoby v zdkonem uréeném potadi. Nejprve
nabyva pravo manzel pojisténého, a neni-li ho, déti pojisténého. Neni-li téchto osob, nabyvaji
prdava na pojistné plnéni rodie pojisténého, a neni-li jich, nabyvaji tohoto prava dédici
pojisténého (§ 2831 OZ). Je tieba podotknout, Ze plnéni z pojisténi nespadad do dédictvi a neni
tedy predmétem dédického fizeni.

16.5. VYLUKY Z POJISTENI

Je béznou praxi, ze pojistné podminky obsahuji tzv. vyluky. Jde o uddlosti vyloucené
z pojistného kryti. Pojistitel v uvedenych piipadech neni povinen k pojistnému plnéni.
Nejcastejsi vylukou v Zivotnim pojisténi je sebevrazda. Zakon sdm stanovuje, Ze pojistitel neni
povinen poskytnout pojistné plnéni v pfipadé sebevrazdy pojisténého, trvalo-li pojisténi
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nepretrzit¢ mén¢ nez dva roky piedchdzejici sebevrazdé (§ 2837 OZ). Nejdéle po uplynuti
zékonem stanovené doby je pojistitel povinen pojistné plnéni i v piipadé sebevrazdy
pojisténého poskytnout. Ustanoveni zdkona upravujici tuto vyluku je také pouze dispozitivni,
tudiZz strany jej mohou vzdjemnym ujedndnim vyloucit. Pojistné podminky ovSem mohou
obsahovat i celou fadu jinych vyluk lisicich se v zavislosti na pojistiteli a druhu pojisténi.

16.6. DRUHY ZIVOTNIHO POJISTENI

16.6.1. Pojisténi pro pripad smrti

Pojistnou udalosti je v tomto piipadé smrt pojisténého. DozZije-li se pojistény konce sjednané
doby, zanikne pojisténi uplynutim této doby bez nahrady. Jde o pojisténi, kdy neni vytvafena
rezerva pojistného. Z pojisténi pro piipad smrti obvykle nevznika narok na vyplatu odkupného,
ledaZe tak bylo vyslovné ujednéno (§ 2843 OZ).

16.6.2. Pojisténi pro pripad doZiti

Pojistnou udalosti je doZziti se pojisténého urcitého véku nebo dne stanoveného pojistnou
smlouvou jako konec pojiSténi. DoZije-li se pojistény urceného okamziku, vyplati pojistitel
pojisténému pojistnou ¢astku uvedenou v pojistné smlouve. Zemie-li pojisténi béhem pojistné
doby, pojisténi zpravidla zanikne bez ndhrady, piip. pojistitel vrati opravnéné osobé zaplacené
pojistné (zdleZi na ustanovenich pojistné smlouvy/pojistnych podminek).

vs vewvs

Pojistnou udélosti je doziti se pojisténého konce pojistné doby nebo smrt béhem této doby.
DoZzije-1i se pojiStény konce pojistné doby, vyplati mu pojistitel sjednanou pojistnou ¢astku.
Naopak zemfe-li pojistény v prubéhu pojistné doby, vyplati pojistitel pojistnou Castku
obmyslenému.

16.6.4. Diichodové pojisténi

Pojistnou udélosti je doziti se pojisténého konce pojistné doby a je-li sjedndn dichod pro
poziistalé, je pojistnou uddlosti smrt pojisténého. Z dichodového pojisténi poskytne pojistitel

dtchod, tj. opakované pojistné plnéni, nebo na zdklad¢ Zadosti opravnéné osoby jednordzové
pojistné plnéni.

16.6.5. Investicni pojisténi

Jde o Zivotni pojisténi spojené s investi¢nimi fondy. V tomto piipad¢ nese investicni riziko
pojistnik, kdy v fad¢€ piipadl neni pojistitelem garantovdno pojistné plnéni pii doZiti se konce
pojistné doby. Jednotlivé fondy pfedstavuji rizné druhy investic lisicich se pfedpoklddanymi
vynosy a investiénimi riziky. Pojistitel je povinen poskytnout pojistnikovi informace o
investi¢ni strategii jednotlivych fond.

V piipad¢ investi¢niho pojiSténi pojistitel nakupuje za zaplacené pojistné podilové jednotky
nabizenych fondl v alokacnim poméru, ktery si pojistény zvolil. Nakup se pfitom uskuteciiuje
za aktudlni ndkupni cenu podilové jednotky daného fondu. Nakoupené podilové jednotky jsou
evidovany na individudlnim uc¢tu klienta, z néhoz jsou strhdvany poplatky na udhradu
pocétecnich ndklada a ndkladii na spravu pojisténi a také pojistné za sjednand ptipojisténi.

Jde o variabilni pojisténi, kdy pojistnik miize béhem pojistné doby ménit parametry pojistné
smlouvy (vysi pojistného, aloka¢ni pomér a pojistné za piipojiSténi). V rdmci tohoto pojiSténi
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nekteré produkty umoznuji vyuzit i garantovanych fondl, kdy je vynos z tohoto fondu
garantovan pojistitelem.

DozZije-li se pojistény dne uvedeného v pojistné smlouvé jako konec pojisténi, vyplati mu
pojistitel pojistné plnéni ve vySi hodnoty uctu pojistnika ke dni konce pojiSténi. Zemie-li
pojistény béhem trvani pojistné doby, vyplati pojistitel opravnéné osob¢ pojistné plnéni ve vysi
sjednané pojistné Castky pro piipad smrti a hodnotu uctu pojistnika ke dni, kdy vyplatu
pojistného plnéni realizuje.

16.6.6. Svatebni pojisténi

Pojistnou udalosti je v pfipad¢ tohoto pojisténi uzavieni prvniho manZzelstvi pojisténym nebo
doziti se urcitého veéku. Uzavfe-li pojiStény behem trvani pojiSténi, nejdiive vSak ve vyrocni
den pocatku pojisténi v roce, ve kterém se dozije 18 let, prvni manzelstvi, vyplati mu pojistitel
sjednanou pojistnou castku. Neuzavie-li pojiStény manZzelstvi do vyrocniho dne pocatku
pojisténi v roce, ve kterém se doZije 25 let, vznikne mu k tomuto dni narok na vyplatu pojistné
Castky.

16.6.7. Pojisténi urazu jako doplrikové pojisténi k jinému Zivotnimu pojisténi

U tohoto pojisténi je pojistitel povinen poskytnout pojistné plnéni ve vysi ujednané ve smlouvé,
doslo-li k drazu pojisténého (§ 2844 OZ). Pojistnym nebezpecim je neocekdvané a ndhlé
pusobeni zevnich sil nebo vlastni télesné sily pojisténého nezavisle na jeho vili. Pojistnou
uddlosti je draz pojisténého v disledku pojistného nebezpeci, ktery nastal béhem pojistné doby
a pojisténému zpusobil poskozeni zdravi nebo smrt, a to i tehdy, pokud se poskozeni zdravi
projevilo nebo smrt nastala azZ po skonceni pojiSténi. Pfi Setfeni Skodné udélosti pojistitel pro
stanoveni vyse nekterych plnéni pouZziva tzv. ocenovaci tabulky (jde napt. o plnéni za télesné
posSkozeni nebo za trvalé nasledky).

Pojistné plnéni v drazovém pojisténi je obvykle poskytovano pojisténému za télesné poskozeni
urazem, trvalé nasledky udrazu, invaliditu nasledkem udrazu, dobu nezbytného léceni, dobu
pracovni neschopnosti nebo dobu hospitalizace. Urazovym pojisténim mohou byt kryty i
piipady smrti pojiSténého ndsledkem urazu, kdy v takovém ptipadé je pojistné plnéni
poskytnuto opravnéné osobg.

Urazové pojisténi 1ze sjednat jako pojisténi $kodové nebo obnosové.
16.6.8. Pojisténi nemoci jako doplrikové pojisténi k jinému Zivotnimu pojisténi

V piipad¢ pojisténi pro piipad nemoci hradi pojistitel za pojisténého v ujednaném rozsahu
ndklady nebo ujednanou ¢astku na zdravotni péci vzniklé v diisledku nemoci nebo nésledkem
urazu a ukonu souvisejicich se zdravotnim stavem pojisténého (§ 2847 OZ). Byla-li u tohoto
pojisténi ujedndna cekaci doba, mize tato byt v délce maximalné 3 mésict a v piipadé porodu,
psychoterapie, zubnich a ortopedickych ndhrad maximélné v délce 8 mésicli, pro piipad
oSettovatelské péce pak nanejvys 3 roky ode dne pocétku pojisténi (§ 2848 OZ).

16.7. DANOVA PODPORA

Statni podpora Zivotniho pojisténi prostfednictvim danového zvyhodnéni se projevuje ve formé
odpoctu od zdkladu dan€ z pfijmi a daitového osvobozeni.

16.7.1. Odpocet zaplaceného pojistného ze zdkladu dané

Poplatnik, ktery je zaroven pojistnikem a pojisténym v jedné osob¢ si miZe odecist ze zdkladu
dan¢ zaplacené pojistné na jeho Zivotni pojisténi az do vysSe 24 000 K¢ za téchto podminek:
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* vyplata pojistného plnéni sjedndna aZ po 60 kalendarnich mésicti od uzavieni smlouvy

e vyplata pojistného plnéni nejdiive v kalenddinim roce, v némz danovy poplatnik
dosahne véku 60 let

* neni umoznéna vyplata jiného piijmu, ktery neni pojistnym plnénim a nezakladd zanik
pojistné smlouvy

* u pojistné smlouvy s pevné stanovenou pojistnou ¢astkou pro piipad doziti od 5 do 15
let sjedndno pojistné plnéni alespon ve vysi 40 000 K¢

* u pojistné smlouvy s pevné stanovenou pojistnou ¢astkou pro piipad doZziti od 5 do 15
let sjednéno pojistné plnéni alespon ve vysi 70 000 K¢.

Pokud dojde k pfedéasnému ukonceni smlouvy nebo vyplaté jiného piijmu, ktery neni
pojistnym plnénim a nezaklddd zanik pojistné smlouvy, musi poplatnik, se stanovenymi
vyjimkami, ¢astku, o kterou mu byl snizen zaklad dané, dodanit a to zpétn€ az do poslednich
10 uplynulych let (§ 15 odst. 6 zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmt, ve znéni pozdéjsich
predpist (déle jen ,,zdkon o danich z pf{jmi‘).

16.7.2. Osvobozeni od dané

Od dan¢ jsou osvobozeny platby zamé&stnavatele v celkové vysi max. 50 000 K¢ ro¢né (tyto
limity jsou spole¢né pro penzijni piipojisténi/doplitkové penzijni sporeni), které jsou piispévky
na pojistné ze strany zaméstnavatele za zaméstnance na pojisténi zaméestnance pro piipad doZiti
nebo pro piipad smrti nebo doZiti, nebo na diichodové pojisténi za podminek:

* vyplata pojistného plnéni sjedndna az po 60 kalendainich mésicii od uzavieni smlouvy

e vyplata pojistného plnéni nejdiive v kalenddinim roce, v némz danovy poplatnik
dosdhne veku 60 let

* neni umoznéna vyplata jiného piijmu, ktery neni pojistnym plnénim a nezakladd zanik
pojistné smlouvy

e pravo na plnéni z pojistnych smluv nélezi pojisténému zaméstnanci

* je-li pojistnou udélosti smrt pojisténého, osoba uréend podle zdkona upravujiciho
pojistnou smlouvu, krom¢ zaméstnavatele, ktery hradil ptispévek na pojistné.
Pokud by doslo k pfed¢asnému ukonceni smlouvy nebo vyplaté jiného piijmu, ktery neni
pojistnym plnénim a nezaklddd zdnik pojistné smlouvy, je nutné, opét se stanovenymi
vyjimkami, ¢astky ptivodné osvobozené od dan¢ dodanit (§ 6 odst. 9 pism. p) bod 3 zdkona o
danich z pf{jmu).
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17. Nezivotni pojisténi

17.1. DEFINICE POJISTENI

Pojisténi jako pojem pravni pfedpisy vyslovné nedefinuji. Podstatou pojiSténi rozumime
specifickou ochranu pfed nasledky nahodilych skutecnosti vyvolanych pojistnym nebezpecim.
Obecné lze konstatovat, Ze pojisténi je prostiedek, jak si chrdnit sviij Zivot a majetek pred
nenaddlymi udédlostmi, které ndm piinasi zivot. NejcastéjSim zptisobem klasifikace soukromych
pojisténi je déleni podle formy (vzniku) a druhu (pfedmétu). Mezi nejzdkladnéjsi hlediska, dle

kterych rozliSujeme pojisténi na jednotlivé skupiny a podskupiny, patii:

e clenéni podle vzniku na pojisténi smluvni a pojisténi zdkonna
e clenéni podle toho, zda pojistné plnéni zavisi na vysi 4jmy nebo nikoliv na pojisténi
Skodova a obnosova.

Dle odvétvi pro potieby udéleni povoleni pojistovné k provozovani pojistovaci ¢innosti délime
soukromé pojisténi na pojisténi Zivotni a neZivotni. Jednotlivd odvétvi a skupiny nezivotniho
pojisténi definuje zdkon o pojisStovnictvi (zdkon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni
pozdéjSich predpist), ostatni aspekty upravuje obcansky zdkonik (ddle jen ,,0Z*). Podle
pfedmétu pojisSténi rozliSujeme:

* pojisténi osob (Zivotni pojiSténi, drazové pojisténi, pojisténi pro ptipad nemoci)

* pojiSténi, majetku

* pojisténi pravni ochrany

* pojiSténi odpoveédnosti

* pojiSténi dveru nebo zaruky

* pojiSténi financ¢nich ztrat

Nezivotni pojiSténi lze déle definovat z pohledu nahodilosti jako pojisténi, u kterych neni
ziejmé, zda pojistnd udélost nastane nebo ne.

17.2. SKODOVE A OBNOSOVE POJISTENI

« Skodové pojisténi je pojisténi, jehoZ téelem je poskytnuti pojistného plnéni, které
v ujednaném rozsahu vyrovnava ibytek majetku vznikly v disledku pojistné udalosti (§
2811 OZ). Horni hranice pojistného plnéni je urcena pojistnou ¢astkou nebo limitem
pojistného plnéni.

* Obnosové pojisténi zavazuje pojistitele poskytnout v ptipadé pojistné uddalosti
jednorazové ¢i opakované pojistné plnéni v ujednaném rozsahu. Zakladem pro uréeni
vyse pojistného a pro vypocet pojistného plnéni je castka urCend na navrh pojistnika,
kterou mé pojistitel v piipad€é vzniku pojistné udélosti vyplatit, anebo vySe a Cetnost
vypléaceni dichodu (§ 2821 OZ).

Pojisténi obnosova n¢kdy také nazyvame pojisténimi na pojistnou castku, nebot’ je zde
stanovena pojistnd Castka, kterd udava konkrétni vysi pojistného plnéni. Vedle pojistné ¢astky
1ze ujednat i opakované pojistné plnéni (diichod). Nastane-li pojistna udélost, pojistitel vyplaci
pojistné plnéni ve vysi pojistné castky, v rozsahu urcitého procenta pojistné ¢astky, nebo v
dohodnuté vysi, Cetnosti a dobé placeni diichodu. Skute¢nou vysi potieby pojistitel nezjistuje,
pojistné plnéni je nezavislé na vysi 4jmy, zavisi pouze na pfedem pevné stanovené vysi pojistné
castky nebo dohodnutého diichodu. Pojisténi obnosova slouzi ke kryti abstraktnich potfeb
(nemajetkové tjmy), u kterych nelze pifimo ohodnotit a vyjadfit vysi Skody (ztrata na zZivote,
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bolest, ztiZzeni spolecenského uplatnéni, dusevni dtrapy), nebo tehdy neni-li pojistnou udalosti
Skoda v klasickém slova smyslu, avSak realizace ,rizika doZiti se* urcitého véku ¢i Zivotni
udélosti. VyuZziva se tedy piedevsSim u pojisténi osob.

U skodovych pojiSténi je naopak pojistné plnéni na vysi nastalé Gjmy zavislé, a to do ¢astky
nebo limitu stanoveného pojistnou smlouvou. Vyse pojistného plnéni nemuze vysi Gjmy
presdhnout. Takové pojisténi tedy nemtiZe vést k obohacenti, je ur¢eno pouze k ndhrad¢ nastalé
Ujmy. Pokud by m¢l pojistnik sjedndno na jedno riziko vice pojisténi, pojistné plnéni nesmi
prekrocit vysi vzniklé Gjmy (jednotlivé pojisStovny by hradily pojistné plnéni pouze v urcitém
pomeéru tak, aby celkové pojistné plnéni nepfesahovalo vysi ijmy). Dosazeni pojistného plnéni
vys§iho neZ je vznikla Skoda, mizZe byt kvalifikovano v rdmci Skodového pojisténi jako pojistny
podvod. Skodovi pojisténi jsou typickd pro pojisténi majetku a pojisténi odpovédnosti.

Pokud je zptisob pojisténi, tj. zda se jednd o pojisténi obnosové ¢i Skodové, pravnim piedpisem
urcen, nelze se od takového ustanoveni odchylit.

17.3. POIJISTNY ZAJEM

Institut pojistného zajmu, tedy zdjmu zdjemce o pojisténi a posléze i pojistnika piispiva k tomu,
aby pojisténi nebylo zneuZito, jako ndastroj slouzici ke spekulaci.

Pojistny zdjem je definovdn v obCanském zdkoniku (§ 2761) jako opravnéna potieba ochrany
pfed nasledky nahodilé skuteCnosti vyvolané pojistnym nebezpecim. Pojistny zdjem se
prokazuje u opravnéné osoby.

Pravni vyznam pojistného zajmu je v tom, Ze jeho existence podminuje vznik a trvani pojisténi.
Absence pojistného zdjmu od samého pocatku ma za nasledek neplatnost pojistné smlouvy (§
2764 OZ). Zanikne-li pojistny zajem za trvani pojiSténi, zanikne i1 pojisténi. Pojistite]l ma pravo
v ptipad¢ zaniku pojistného zajmu za trvani pojisténi na pojistné, a to az do doby, kdy se o
zéniku pojistného zdjmu dozveédél (§ 2765 OZ).

Pravni udprava pojistného zdjmu pro majetkové pojisténi (existence pojistného zajmu,
vyvratitelnd domnénka, budouci pojistny zdjem).

Ustanoveni § 2762 odst. 2 OZ stanovi existenci pojistného zdjmu pojistnika na vlastnim
majetku a vyvratitelnou domnénku pro existenci pojistného zajmu pojistnika na majetku jiné
osoby, pokud osvédci, Ze by mu bez jeho existence a uchovani hrozila pfima majetkova ztrata
(napf. pojisténi domdcnosti v pronajatém byte).

Ustanoveni § 2762 odst. 3 OZ potom stanovi fikci existence pojistného zdjmu v piipade
souhlasu pojisténého k uzavieni pojisténi. Pro oblast pojisténi majetku zavadi ustanoveni
§ 2763 novou kategorii pojisténi budouciho pojistného zajmu, ktery t€Z bude moZzné pojistit,
nicméné¢ do vzniku pojistného zdjmu nebude pojistnik povinen platit pojistiteli pojistné.
Pojistitel v§ak m4, pokud to bylo ujednéno pravo na ptiméfenou odménu.

17.4. POJISTENIi MAJETKU

Pojisténi majetku (§ 2849 a nésl. OZ) obecné zahrnuje kryti rizik, jejichZ realizaci dochdzi ke
Skoddm na majetku nebo v souvislosti s témito Skodami (poskozeni, zniceni, ztrdta vécnych
hodnot, finan¢ni ztréaty). PojiSténi majetku zahrnuje kryti celé fady rizik, kterd 1ze rozdélit podle
jejich duasledkt na rizika, pfti jejichz realizaci dochézi ke vzniku:

» primych vécnych Skod (rizika Zivelnych pohrom, riziko havarie, rizika odcizeni a
vandalstvi, apod.),
* finanénich ztrat (rizika pferuSeni provozu, rizika vérova).
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Rozsah rizik krytych v rdmci pojisténi majetku vyplyva z konstrukce konkrétniho pojisténi, kdy
muzZe byt pojisténi uplatnéno jako:

pojisténi kryjici jednotlivé urcené riziko,

pojisténi kryjici n€kolik vyjmenovanych rizik, sdruzend pojisténi - naptiklad tzv.
pojisténi FLEXA, které zahrnuje kryti Zivelnych rizik pozéaru (,,F*), dderu blesku
(,L), vybuchu (,,EX*), ndrazu nebo padu letadla, stromd, stoZaru a jinych predméti
(,A%),

pojisténi All Risks — pojisténi proti v§em rizikiim, které kryje vSechna rizika souvisejici
s danym pojisténym majetkem, pficemz jsou uplatnény vyluky z pojistného kryti.

Vyznamnym parametrem u pojiSténi majetku je, v jakych cendch pojisStovna poskytuje pojistné
plnéni pii vzniku Skodné udalosti. Rozlisuje se:

pojisténi na ¢asovou hodnotu (resp. na hodnotu obvyklou) — pojistné plnéni odpovida
Castce, kterou by bylo mozné ziskat prodejem daného majetku (nebo majetku svym
ucelem a parametry obdobného) v obvyklém obchodnim styku na daném misté a v
daném Case; vySe plnéni tak odpovid4 hodnot€ pojisténého majetku t€sné pied pojistnou
uddlosti (s ohledem na opotiebeni),

pojisténi na novou hodnotu — pojistné plnéni nahrazuje pofizovaci cenu nového
predmétu umoziujici obnovu majetku nebo ceny opravy, pomoci které se majetek uvadi
do ptivodniho stavu, nebo

kombinace pojisténi na ¢asovou a novou hodnotu.

Podle zptsobu stanoveni vyse pojistného plnéni lze rozliSovat:

ryzi zajmové pojiSténi - nestanovi se hranice pojistného plnéni, v piipadé vzniku
pojistné udélosti se Skoda hradi zcela, vySe pojistného plnéni se tedy rovna vysi Skody;
toto pojisténi lze vyuZzit v ptipadech, kdy u jednotlivych vymezenych pfedméta jsou
urcitelné maximalni Skody (napf. hodnota vozu, hodnota ¢elniho skla vozu apod.),
pojiSténi na prvni riziko — zde je hranice pojistného plnéni stanovena limitem
pojistného plnéni; az do tohoto limitu se tedy Skoda hradi v plné vysi, ptekroci-li vyse
Skody tuto hranici, poskytne se pojistné plnéni ve vysi stanoveného limitu pojistného
plnéni. PojiSténi na prvni riziko se vyuziva v piipadech, kdy jsou typické casté malé
Skody (pojisténi domdcnosti), nebo v piipadech, kdy by pojistné plnéni mohlo
dosahovat zna¢né velikosti (pojiSténi pravni ochrany, pojisténi odpovédnosti),
pojisténi na plnou hodnotu — vyse pojistného plnéni je zavisla na tzv. pojistné hodnoté.
V pfipadé¢ podhodnoceni nebo nadhodnoceni pojisStovaného majetku nastava
podpojisténi (§ 2854 OZ) nebo naopak prepojisténi (§ 2853 OZ). Dojde-li pii sjednani
pojistné smlouvy ke stanoveni nizsi pojistné castky, nez jakd je pojistnd hodnota
majetku, dojde odpovidajicim zplsobem i ke kraceni pojistného plnéni, neujednaji-li si
smluvni strany, Ze pojistné plnéni snizeno nebude. Je-li v pojistné smlouvé stanovena
vySS8i pojistnd Castka, nez jaka je pojistnd hodnota majetku, pojistné plnéni v piipadé
vzniku pojistné udalosti se vyplaci podle vyse skute¢né Skody, tedy podle skute¢né
pojistné hodnoty pojisténého majetku.

Ptiklad produktt pojisténi majetku:

pojisténi domacnosti, kde objektem pojisténi je soubor zafizeni domdacnosti slouZici
jejim ¢lentim, a zpravidla se kryje riziko krddeZe a riziko Zivelné zkazy pojisténych véci,
pojisténi budov, kde predmétem pojisténi je budova a kryje se predevsim riziko Zivelni,

92



* havarijni pojisténi, kryjici $kody na motorovych vozidlech, bez ohledu na to, zdali je
fidi¢ ovlivnil ¢i neovlivnil; zdkladem pojistného kryti je kryti rizika havérie, déle pak
odcizeni vozidla, rizika vandalstvi a Zivelnich rizik.

17.5. POJISTENi ODPOVEDNOSTI

Pojisténi odpovédnosti kryje rizika souvisejici se skuteCnosti, Ze pojistény subjekt muze
zpusobit svou ¢innosti ijmu jinému subjektu, a to Skody na majetku, ijmu na zdravi a na Zivot¢,
nebo finan¢ni Skody, které je povinen nahradit. Pojistitel z tohoto pojiSténi, v piipadé pojistné
uddlosti, hradi za pojisténého poskozenému Skodu, popiipad¢€ i jinou Gjmu, a to v rozsahu a ve
vysi urcené zdkonem nebo smlouvou, vznikla-li povinnost k ndhradé pojisténému (§ 2861 OZ).

Poskozenému vznikd pravo na plnéni proti pojistiteli, jen bylo-li to ujednéno, anebo stanovi-li
tak zdkon. Takovym zdkonem je napf. zdkon ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti
z provozu vozidla, ve znéni pozd¢jSich prepist (§ 9).

Pojisténi odpovédnosti smi byt sjedndno vyluéné jako pojiSténi Skodové (§ 2861 OZ), coz
ostatné odpovidé jeho ekonomickému ucelu.

Pojistitel mé pravo na ndhradu toho, co za pojisténého poskozenému plnil, pokud pojiStény
zpusobil pojistnou udélost pod vlivem poZiti alkoholu nebo pouziti navykové latky. Toto pravo
vSak pojistiteli nevznikd, pokud pojistény nebyl upozornén lékafem, piipadné vyrobcem léku,
Ze v dob¢ poziti takového 1éku nelze vykondvat ¢innost, v jejimz dasledku Skodnou udalost
zpusobil (§ 2866 OZ).

Odpovédnostni pojisténi se vyskytuje v celé fadé konkrétnich pojistnych produkti. Podle
charakteru odpovédnostnich rizik rozliSujeme:

* odpovédnostni pojisténi z provozu vozidel,

* profesni odpovédnostni pojisténi (advokétd, 1ékaii, notdii, danovych poradct,
auditort, architektli, pojistovacich zprostiedkovatela atd.),

* obecné odpoveédnostni pojiSténi (napf. pojisténi odpovédnosti za Skody v bézném
obcanském Zivoté, vlastniki zvitat).

17.6. POJISTENIi PRAVNi OCHRANY

Pojisténi pravni ochrany piedstavuje ndstroj kryti ndkladd vyplyvajicich z dcasti pojisténé
osoby v pfipadnych pravnich sporech (obCanskopravnich, spravnich, trestnich fizenich a
smluvnich sporech) a poskytnuti prdvni pomoci — s vyjimkou sport s pojistovnou, se kterou
pojisténi sjedndva. Pojisténi pravni ochrany se ujedndvd samostatnou pojistnou smlouvou
(upravuje pouze toto pojiSténi), nebo v piipadé sdruzené pojistné smlouvy (pojistnd smlouva
uzaviend pro vice pojistnych nebezpeci) komplexn¢ ve zvlastni ¢asti takové smlouvy.

Ucelem pojisténi pravni ochrany je ochrénit pojisténé pred nepiiznivymi disledky nahodilych
pravnich spori a s tim spojenych souvisejicich finan¢nich ndkladii na prosazeni pravnich zajmu
pojisténého.

Z pojisténi pravni ochrany plynou pro pojistitele dva zdvazky — poskytnuti plnéni spocivajici
v poskytnuti sluZzeb spojenych s timto pojiSténim (tzv. nepenéZité plnéni) a poskytnuti
penézitého plnéni spocivajici v uhrazeni ndkladi pojisténého spojenych s uplatnénim nebo
h4jenim jeho prav. Pojistitel je povinen zabezpecit podminky pro nestranné, nezdvislé, rovnost
stran nenarusujici vyfizovani naroku z tohoto pojisténi (§ 2858 OZ).

Pojistitel je povinen uzavfit s pojistnikem smlouvu o rozhodci pro feseni sporti vyplyvajicich
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z pojisténi pravni ochrany, pokud o to pojistnik pozada. Pojistiteli svéd¢i poucovaci povinnost
(§ 2859 OZ). Pojistény mé pravo svobodného vybéru pravniho zéstupce, k ujednédni ve smlouvé
omezujici tuto svobodu pojisténého se neptihlizi.

Rozsah tohoto pojisténi je individudlni, a tedy dany sjednanou pojistnou smlouvou, obecné vSak
v rdmci pojistného plnéni byvaji kryty zejména:

* soudni poplatky, vydaje, ndklady,

* ndklady spojené s cestou pojisténé osoby k soudnimu fizeni,

* odména pravniho zastupce pojisténé osoby,

* ndklady na soudni znalce a svédky

» pfipadné plnéni protistran¢, rozhodne-li o ném soud

* sluzby pojistovny (spocivajici v rtiznych zjistovacich ¢i zajiStovacich tkonech ve
prospéch pojisténé osoby, v poskytovani pravniho poradenstvi, apod.).

Pojisténi pravni ochrany 1ze ujednat pouze jako pojisténi Skodové (§ 2856 OZ).

17.7. POJISTENi UVERU NEBO ZARUKY

Pojisténi tivéru se ujedndva na ochranu pred majetkovymi disledky, které mohou pojisténému
vzniknout nesplacenim poskytnutych penéznich prostiedkti dluZznikem (§ 2868 OZ).
Pojisténym je véfitel (na jehoZ majetek se pojisténi vztahuje), kterému dluznik zuastal dluZen.
Podle kritéria pojistného nebezpeci nebo podle ¢innosti, pii niZ je smlouva o Gvéru uzavirana,
jsou v piiloze €. 1 k zdkonu o pojiStovnictvi uvedeny tyto typy pojisténi dvéru:

* obecna platebni neschopnost,
* vyvozni uver,

* splatkovy uver,

* hypotecni uvér,

e zemédélsky uver.

Pojisténi dvéru se stiatni podporou se fidi obCanskym zdkonikem a zdkonem o pojistovani
financovani vyvozu se statni podporou (§ 2870 OZ). V pojisténi tvéru se statni podporou
vystupuje stét jako ,,zajistitel*.

Pojisténi zaruky se ujednava pro piipad plnéni z rucitelského zavazku pojisténého, propadnuti
kauce ¢i jistoty, anebo plnéni z kauce ¢i jistoty nebo z jiného obdobného ujednaného diivodu.
Jedna se ve své podstaté o zajiStovaci institut; pojistnik sjedndva toto pojisténi pro piipad, Ze
pojistény bude povinen plnit véfiteli misto dluznika, protoze za dluznika prevzal zaruku vuci
jeho véftiteli, nebo z jiného divodu uvedeného v pojistné smlouvé (smluvni zaruka, celni
zaruka).

Préavo na pojistné plnéni soud neptiznd, pokud opravnéna osoba neoznami pojistiteli ve smlouve
uréené dobé, Ze nastala pojistnd (Skodnd) udélost a pojistitel pozdni ozndmeni Skodné uddlosti
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namitne (§ 2869 OZ). Pojisténi tveru a pojisténi zaruky 1ze ujednat jen jako pojisténi Skodové.

17.8. POJISTENI FINANCNICH ZTRAT

Toto pojisténi spadd do pojisSténi majetku. Pravni dprava tohoto pojisténi umoziuje Sirokou
smluvni volnost. Pfedmétem pojisténi jsou vynaloZené ndklady, které vznikly v disledku
Skodné udalosti, nebo usly zisk, anebo jiné financni ztriaty urené ve smlouvé. PojiSténi
finan¢nich ztrat Ize ujednat jako pojisténi Skodové nebo obnosové (§ 2871 OZ). Je tedy véci
uvizeni pojistitele, jak se rozhodne urcitd pojistnd nebezpeci pojistit. Podle kritéria pojistného

94



nebezpeci nebo podle Cinnosti, pii niZ je smlouva o pojisténi finan¢nich ztrat uzavirana, jsou
v piiloze ¢. 1 k zdkonu o pojistovnictvi uvedeny tyto typy pojisSténi rtiznych financnich ztrat
vyplyvajicich:

* z vykonu povoléni,

* z nedostate¢ného piijmu,

* ze Spatnych povétrnostnich podminek,

* ze ztraty zisku,

* ze stalych ndkladd,

* z neptredvidanych obchodnich vydajt,

* ze ztraty trzni hodnoty,

e ze ztraty pravidelného zdroje piijmu,

* 7 jiné nepiimé obchodni finan¢ni ztréty,
* z ostatnich finan¢nich ztrét.

17.9. POJISTENIi ODPOVEDNOSTI Z PROVOZU VOZIDLA

Pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla poskytuje pojistnou ochranu pojiSténému pro piipad
Skody zptisobené provozem vozidla. Pojisténého chrani pfed moznym nepiiznivym finan¢nim
dopadem ndrokd poskozeného/poskozenych. Zakonem je stanoven minimalni limit plnéni na
Skodu na Zivot¢ a zdravi na kazdého zranéného nebo usmrceného a na Skodu na majetku pro
vSechny poSkozené.

Pojisténi odpoveédnosti z provozu vozidla patii mezi tzv. povinnd smluvni pojisténi, tzn., Ze
povinnost uzaviit pojiSténi je stanovena zdkonem. Pojistnou smlouvu uzavird pojistnik
s pojistitelem, tj. pojistovnou, kterd je opravnéna provozovat na tzemi Ceské republiky
pojisténi odpovédnosti. Prava a povinnosti ucastnikii tohoto pojisténi jsou vedle pojistnych
podminek definovdna zejména zdkonem ¢. 168/1999 Sb., o pojiSténi odpovednosti z provozu
vozidla, ve znéni pozdéjsich predpisii (dile jen ,,POV*).

Povinnost uzavfit pojistnou smlouvu o pojisténi odpovédnosti ma vlastnik tuzemského vozidla
nebo fidi¢ cizozemského vozidla, nestanovi-li zdkon o pojisténi odpovédnosti z provozu
vozidla jinak. Tim neni doteno pravo uzavfit takovou smlouvu jako pojisténi ciziho pojistného
rizika. Jednou pojistnou smlouvou o pojisténi odpovédnosti 1ze pojistit odpovédnost z provozu
vice vozidel, maji-li t€hoz vlastnika, nebo téhoz provozovatele, nebo pokud ma pojistnik na
uzavieni smlouvy pojistny zdjem zaloZeny poskytnutim tvéru nebo jiné obdobné finan¢ni
sluzby, jejimz ucelem je nabyti vlastnického prava k vozidlu, nebo, jsou-li vlastnik nebo
provozovatel vozidla a pojistnik soucasti stejného koncernu.

Vyjimky z povinnosti uzaviit pojistnou smlouvu o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla
stanovi zakon napf. pro fidi¢e cizozemského vozidla, ktery je drzitelem platné zelené karty
vydané pojistovnou v cizim stité, nebo vozidla, jehoZ pojiiténi odpovédnosti na izemi Ceské
republiky je zaruceno kancelafi pojistiteld ciziho staitu ( § 5 POV). VétSinou se jednd o
vozidla v majetku vefejnopravnich subjektt, zejména stitu. Skody zptsobené provozem
vozidel s vyjimkou z pojisténi odpovédnosti jsou hrazeny Ministerstvem financi.

Pojistitel je vZdy povinen uzavfit pojistnou smlouvu, jestlize navrh na jeji uzavieni neodporuje
zékonu o pojiSténi odpoveédnosti z provozu vozidla, zakonu upravujicimu pojistnou smlouvu
nebo pojistnym podminkam pojistitele. V pojistné smlouvé se mohou smluvni strany od zékona
o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla odchylit jen tehdy, pokud tim nedochdzi ke snizeni
nebo omezeni narokt poskozeného, vyplyvajicich z prava na ndhradu djmy z pojiSténi
odpovédnosti, zplisobené provozem vozidla.
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Bezprosttedné po uzavieni pojistné smlouvy, tykajici se tuzemského vozidla, vyda pojistitel
pojistnikovi zelenou kartu jako doklad o uzavieni pojistné smlouvy. Na zdkladé jediného
pojistného plati pojisténi na izemi vSech ¢lenskych statii EU, statti tvoticich EHP a dalSich stata
uvedenych v seznamu statl stanovenych provadécim predpisem. Pojistitel je povinen tuto
platnost na zelené karté¢ vyznacit. Zelenad karta je mezindrodni doklad o existenci pojiSténi
odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla uzndvany v Evrop¢, ktery umozni vstup
a provoz vozidla na tizemi ciziho statu bez nutnosti uhradit finan¢ni ¢4stky jinak poZadované
tamnimi orgdny za tzv. hrani¢ni pojiSténi. Hrani¢ni pojiSténi se vztahuje pouze na Skodné
udalosti, které se staly na tizemi CR a na tdzemf jiného ¢lenského stitu (§ 14 POV).

Vysi pojistného kromé napt. kategorie vozidla, stafi vozidla, bydliSté vlastnika vozidla, vykon
motoru, zvoleny lomit pojistného plnéni apod., ovliviiuje ptedchozi Skodny priib¢h pojisténi
odpovédnosti pojistnika (systém bonus / malus), ktery je pojistitel povinen pfti sjedndvani vyse
pojistného zohlednit.

Pojisténi odpovédnosti se vztahuje na kaZzdou osobu, kterd je povinna nahradit Gjmu
zpusobenou provozem vozidla uvedeného v pojistné smlouve. Nestanovi-li zdkon o pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla jinak, stanovuje se rozsah a vysi tohoto pojistného plnéni podle
obcanského zdkoniku.

Poskozeny, ackoliv neni smluvni stranou pojistného vztahu, ma pravo uplatnit svlij ndrok na
plnéni piimo u piisluSného pojistitele.

Pojistitel je povinen provést Setfeni Skodné udalosti bez zbyte¢ného odkladu a ve lhaté do 3
mesici ode dne, kdy bylo oprdvnénou osobou uplatnéno pravo na plnéni z pojisSténi
odpovédnosti toto Setfeni ukoncit a sdélit poSkozenému skutecnosti spojené s vysi pojistného
plnéni, popt. pisemné sdelit poskozenému vysvétleni k zamitnuti jim uplatnénym naroktm,
sniZeni pojistného plnéni, anebo u kterych nebylo mozno ve stanovené lhiité Setfeni ukoncit (§
9 POV). Pojistitel plni poskozenému z titulu pojistné smlouvy uzaviené s pojisténym.

V ptipadé, Ze Skoda byla zplisobena nepojisténym vozidlem, ma pravo poskozeny uplatnit svij
ndarok na ndhradu $kody mimo osobu, kterd za Skodu odpovidd, také vuci Ceské kancelafi
pojistiteli, kterd je pro tyto ucely povinna vytvaret garancni fond.

K dosaZeni odskodnéni v ptipad¢, kdy poskozeny utrpi v disledku dopravni nehody Skodu na
zdravi nebo majetku pii svém pobytu v nékterém clenském stitu mimo své bydliSt€¢ ma
zabezpegit institut $kodnich zdstupcii (§ 9a, 9b a 9c POV). Skodni zastupce vypoiddava néroky
vznesené osobou poskozenou provozem vozidla. Zplsoby zdniku pojisténi odpoveédnosti
z provozu vozidla jsou vymezeny taxativné (§ 12 POV).

17.10. CESKA KANCELAR POJISTITELU

Ceska4 kanceldf pojistiteltl (dale jen ,,CKP*) je pravnickou osobou, kterd byla zi{zena zakonem
o pojisténi odpoveédnosti z provozu vozidla, jako profesni organizace pojistitelti, ktefi jsou na
tizemi Ceské republiky opravnéni provozovat poji§téni odpovédnosti z provozu vozidla (§ 18
POV). CKP spravuje garanéni fond (§ 24 POV), ze kterého se hradi $kody zptsobené
nepojisténymi vozidly.

Od 1. 1. 2014 spravuje i fond zdbrany Skod, do kterého odvadi pojistovny 3% z piijatého
pojistného. Takto ziskané prostiedky jsou rozd€lovdny mezi hasice, zichrandfe a subjekty
realizujici projekty vedouci ke zvyseni bezpec¢nosti na silnicich.

CKP provozuje hraniéni pojisténi, které se uzavira pii vstupu cizozemského vozidla na dzemi
Ceské republiky zaplacenim pojistného, a to na dobu jeho pobytu na tomto tzemi.
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Déile CKP provozuje informaéni stfedisko. Jeho hlavni funkei je zjistovat, uchovdvat a
poskytovat vybrané tdaje o pojisténi odpovédnosti vozidel registrovanych na tizemi Ceské
republiky a uchovédvat a poskytovat vybrané uidaje o Skodnich zastupcich, které jmenovaly
pojistovny, jeZ maji opravnéni provozovat pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla v Ceské
republice.

CKP zabezpeduje plnéni tikolt, které souvisi s jejim &lenstvim v Radé kanceldid, uzavird
dohody s kancelatfemi pojistitelti cizich statli, informacnimi sttedisky a orgdny, jez jsou v jinych
Clenskych stiatech povéfeny vyfizovanim Zzadosti o ndhradni plnéni, a zabezpecuje ukoly
vyplyvajici z téchto dohod. Spolupracuje se statnimi organy ve vécech tykajicich se pojiSténi
odpovédnosti, vede evidence a statistiky pro dcely pojiSténi odpoveédnosti.

Dile CKP pieddva data o pojisténych vozidlech Centrilnimu registru vozidel za téelem
porovndni s daty registrovanych vozidel, a identifikuje tak registrované nepojisténd vozidla, jez
pak oznamuje spravnim organtim.

Organy CKP jsou:
e shromazdéni ¢lent,
* gspravni rada,
e kontrolni komise,
* vykonny feditel.

CKP je s ohledem na charakter své Cinnosti povaZovdna za tuzemskou pojistovnu a na jeji
¢innost se pfimérené pouziji ustanoveni zdkona o pojistovnictvi, v¢éetné vykonu dohledu nad
jeji ¢innosti Ceskou ndrodni bankou.

Ve vztahu k poskozenym, tj. tém, kterym byla provozem vozidla zpasobena skoda, vystupuje
CKP jako garant a poskytovatel:

* plnéni za Skodu na zdravi nebo usmrcenim zptisobenou provozem nezjisténého vozidla,
za kterou odpovida nezjisténa osoba,

* plnéni za Skodu zptsobenou provozem vozidla bez pojisténi odpovédnosti,

* plnéni za Skodu zptisobenou provozem vozidla pojisténého u pojistitele, ktery z davodu
svého tpadku nemtiZe uhradit tuto Skodu,

* plnéni za Skodu zplsobenou provozem cizozemského vozidla pojisténého hrani¢nim
pojiSténim,

*  plnéni za Skodu zpisobenou provozem cizozemského vozidla, jehoz fidi¢i nevznika pii
provozu tohoto vozidla na tizemi CR povinnost uzaviit hraniéni pojisténi,

* ndhradniho plnéni podle § 24 a) a § 24 b) POV.

Ve vztahu k povinnym, tj. tém, ktefi odpovidaji za Skodu zptisobenou nezjisténym vozidlem
nebo vozidlem bez pojisténi odpovédnosti, ma CKP pridvo na ndhradu toho, co za né
poskozenym plnila.

Povinné ¢lenstvi v CKP vznikd pojistiteli se sidlem na tizemi Ceské republiky nebo pobodce
pojistitele z trettho stdtu (pojistitel se sidlem mimo ¢lenské staty EU a stéaty tvoficimi Evropsky
hospodéisky prostor) dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym mu
bylo udéleno povoleni k provozovani pojisténi odpovédnosti. Vznik Clenstvi je pojistitel
povinen pisemné bez zbyteéného odkladu CKP oznamit.

Pojistitel z jiného Clenského statu EU nebo stétil tvoticich Evropsky hospodaisky prostor (tj.
pojistitel se sidlem v jiném c¢lenském statu EU nebo statu tvoiicim Evropskym hospodarsky
prostor, provozujici pojisténi odpovédnosti v Ceské republice bud’ na zdkladé prava zfizovat
pobocky (pravo usazeni se — ,,freedom of establishment”) nebo na zdklad¢ prava docasné
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poskytovat sluzby — ,.freedom of services* na tizemi jiného Clenského stitu) se stava Clenem
CKP po splnéni informacnich povinnosti podle zdkona aZ dnem zahdjeni Cinnosti v tomto
pojistném odvétvi na izemi Ceské republiky (§ 18 odst. 3 POV).

Zékladni povinnosti ¢lena CKP je platit Kancelati piispévky.
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18. Banky a druizstevni zalozny v CR

obecné ucel a funkce; pravni formy puisobeni; pocty subjektil; popis zakladnich ukazateli; pojmy:
likvidita, solventnost, kapitidlova ptimétenost, jednotny evropsky pas

18.1. DEFINICE

cov v

Uvérovi instituce je pravnickou osobou, jejiz Cinnost spoc¢iva v piijimani vkladii od vetejnosti,
v poskytovdni dveéri a v participaci na procesu emise bezhotovostnich penéz.
Z makroekonomického hlediska slouzi dvérové instituce k alokaci penéznich prostfedk od
piebytkovych jednotek k deficitnim.

V CR pojmu tvérova instituce odpovidaji:

* Dbanky,
* gportitelni a vérni druzstva (déle jen ,,druzstevni zdlozZny*).

Mezi hlavni ¢innosti bank a druzstevnich zaloZen patii:
*  piijimdni vkladii od vefejnosti’ a
* poskytovani dvért.

Mezi dalsi ¢innosti bank patii naptiklad investovani do cennych papird na vlastni ucet,
platebni styk a zictovani, vyddvani a sprdva platebnich prostfedkii (napt. platebni karty
a cestovni Seky), poskytovani investiCnich sluzeb, finan¢ni makléistvi, vykon funkce
depozitate, sméndrenskd cCinnost. DalSi ¢innosti druZstevnich zaloZen jsou omezeny
predevsim nabidkou pouze pro své vlastni ¢leny a zahrnuji napiiklad finan¢ni leasing pro Cleny,
ndkup a prodej cizi mény pro Cleny nebo poskytovani zaruk za Cleny.

Hlavnim rozdilem mezi bankou a druzstevni zdloZnou je vztah mezi Gvérovou instituci
a klientem. Na rozdil od banky je v pfipad¢ druZstevni zédloZny klient (vkladatel) ¢lenem,
a podili se tak pfimo na fizeni druZstva s hlasovacimi pravy dle vyse svého clenského vkladu.
Ma4 tak pravo na informace o hospodateni zaloZny, pravo Gcastnit se ¢lenské schiize atd.

Jistou (produktové) specidlni formou banky jsou stavebni spofitelny, které v uzavieném
systému ziskdvaji prostfedky od klientd a poskytuji tvéry na bytové potfeby. Tuto formu
spofeni stat zvyhodnuje statni podporou.

18.2. PRAVNIi FORMY PUSOBENI

Banka mutize v Ceské republice plisobit pouze ve formé akciové spole¢nosti, kterd k této
¢innosti ziskala licenci vydavanou podle zakona o bankdch Ceskou ndrodni bankou (dale jen
,,CNB*). Zdkladni podminky pro ziskani licence jsou stanoveny v zdkonu o bankéch:

* minimalni vyse zdkladniho kapitalu 500 mil. K¢,

e pruhledny a nezdvadny ptivod zdkladniho kapitalu, ktery musi byt splacen v plné vysi,

* zpusobilost osob s kvalifikovanou tcasti na bance k vykonu akcionarskych prav,

* odbornd zpisobilost, divéryhodnost a zkusenost ¢lenit managementu,

* technické a organizacni predpoklady pro vykon navrhovanych ¢innosti banky,

» funkeni fidici a kontrolni systém banky (vCetné systému fizeni rizik),

* obchodni plan vychdzejici z navrhované strategie Cinnosti a podloZeny redlnymi
kalkulacemi,

poskytovani diveérd a pfijimani vkladt vefejnosti.
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* transparentnost skupiny, jejiZ je banka ¢lenem,
« sidlo budouci banky mus{ byt na izemi CR.

V CR mohou pisobit i zahraniéni banky, a to prostiednictvim svych pobocek:

* bez nutnosti zddat CNB o licenci, pokud jde o zahraniéni banky se sidlem v EU, nebo
* pokud CNB udéli zahrani¢ni bance z jiného nez ¢lenského statu EU licenci pro
takovou pobocku.

V souvislosti se vstupem CR do EU se rozsitily moZnosti podnikéni bank se sidlem v EU. Tyto
subjekty mohou vyuZivat tzv. princip jednotné licence, na jehoz zdklad¢ je drZitel licence
udélené domovskym orgdnem dohledu opravnén vykondvat Cinnosti i na udzemi jiného
¢lenského stitu EU. Pokud hodlad banka poskytovat sluzby prostfednictvim pobocky, musi
pouze splnit tzv. oznamovaci proceduru, v rdmci které predkladd informace tykajici se
obchodniho planu, vyc¢tu poskytovanych Ccinnosti, sidla pobocky, organizatni struktury
a vedouciho organiza¢ni sloZky. Pokud banka hodla poskytovat sluzby bez zaloZeni pobocky,
musi svlj zamér té€Z ozndmit domovskému organu dohledu, pficemz poskytovani sluzeb bez
zaloZeni poboCky nesmi mit charakter trvalé hospodaiské ¢innosti.

Druzstevni zalozny se lisi od bank pravni formou, jelikoZ mohou byt zaloZeny pouze ve formé
druzstva (dle zdkona o spofitelnich a dvérnich druzstvech). Zdkonna vySe poZadovaného
zékladniho kapitdlu ¢ini 35 mil. K¢. Hlavni odliSnost tkvi v okruhu klienti, jelikoZ zéloZna je
opravnéna vykondvat ¢innosti pouze pro své vlastni ¢leny. V ostatnim, zejména pokud jde o
pravidla obezietného podnikéni, plati pro druZstevni zdlozny v zdsad¢ stejné pozadavky jako
pro banky. (Od 1. 1. 2018 nesmi bilan¢ni suma zalozny ptekrocit 5 mld. K¢.)

Obchodni (téZ komeréni) bankovnictvi se vyznacuje obchody na vlastni ticet, avSak na riziko
banky. Banka pfijima klientska depozita, z nich poskytuje klientské uvéry a soucasné realizuje
platebni styk. Investi¢ni bankovnictvi se vyznacuje absenci piijimani klientskych depozit, kdy
banka pouze zprostiedkovava operace provadéné na ucet zdkaznika. Hlavnimi ¢innostmi jsou
pak obchody s investi¢nimi depozity, emisni obchody, depotni obchody, majetkova sprava atd.
Zdrojem zisku je u obchodniho bankovnictvi drokovd marze a poplatky, u investi¢niho
bankovnictvi pak pfedevSim zprostfedkovatelskd marZe a riizné druhy provizi. Z hlediska fizeni
rizik jsou u obchodniho bankovnictvi nejvyraznéjsi uverova rizika (téZ kreditni), kdezto u
investi¢niho bankovnictvi pfedevSim trzni (ménov4, trokova) rizika.

18.3. REGULACE A DOHLED

Primérni regulaci a legislativu pfipravuje ve vztahu k dvérovym institucim Ministerstvo
financi ve spolupraci s CNB. Na zdkladé diskuse s odbornou vefejnosti a po konzultacich
s relevantnimi orginy jsou ndvrhy pravnich pfedpisti pfedloZeny vlidé a Parlamentu CR.
Regulace bank a druzstevnich zdlozen je obsaZena v zdkoné o bankéch, zdkon¢ o spoftitelnich
a tivérnich druZstvech, zikon& o CNB a v zdkoné o ozdravnych postupech a feSeni krize na
finan¢nim trhu. Dohledovou autoritou a hlavnim subjektem vytvéfejicim sekundarni legislativu
pro &esky finanéni systém je CNB. Ta stanovuje pravidla, kterd chrdni stabilitu bankovniho
sektoru a dalSich ¢asti finan¢niho trhu, systematicky reguluje, dohlizi a poptipad¢ postihuje
nedodrZovani stanovenych pravidel.

18.4. POPIS ZAKLADNICH UKAZATELU A SOUVISEJiCi POIMY

Likvidita je schopnost uvérové instituce v kazdém okamziku reagovat na aktudlné splatné
zavazky. Jednd se o objem pohotovych transakénich prostfedkti drzenych tivérovou instituct.
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Solventnost je schopnost osoby splacet finanéni zavazky v dohodnutych Thatach. UZeji se jednd
o stav, kdy je aktudlni trZzni hodnota aktiv dvérové instituce vysS$i nez celkové trzni hodnota
zéavazkua. ZjednoduSené, uvérova instituce by byla nesolventni v piipad¢, pokud by jeji ztrata
byla vétsi nez hodnota jejitho kapitalu.

Kapitalovy pomér vyjadiuje vybavenost uveérové instituce vlastnimi zdroji ve vztahu
k rizikové struktufe aktiv, vybranych mimobilan¢nich aktiv a k trZznim rizikim. Je souhrnnym
ukazatelem, do kterého se promitaji vesSkeré aktivity tvérovych instituci i potencidlni ztraty,
které vyplyvaji ze znehodnoceni aktiv. Dle aktudlni regulace musi mit instituce neustéle
k dispozici takovy objem kapitdlu, aby dodrzela pomér kmenového kapitalu Tier 1 (CET1) ve
vy$i 4,5 %, kapitalovy pomér Tier 1 ve vysi 6 % a celkovy kapitalovy pomér ve vysi 8 %.

Povinné minimalni rezervy jsou likvidni prostiedky bank a druZstevnich zdloZen povinné
uloZené u CNB. Jejich vySe je stanovena centrdlni bankou. Jsou jednim z ménovych ndstroji
politiky centrdlni banky. V soucasné dob¢ je jejich vySe stanovena na 2 %.

Rizika dvérové instituce musi byt fizena. Predvedeni funkéniho fidictho a kontrolniho
systému je soucasti Zadosti o licence. Tato rizika mtiZeme rozd¢lit na:

e tvérové riziko (protistrana nedostoji svym zavazkim),

e trzni rizika (obsahujici rizika akciovd, urokovd, ménovd a komoditni, kdy se
nepfedvidatelny pohyb cen, kurzii nebo urokovych mér projevi negativné v rozvaze
uvérové instituce),

e likviditni a solventnosti riziko,

* operacni riziko (selhani lidského nebo technologického faktoru).

18.5. CHARAKTERISTIKA A VYVOJ ZAKLADNICH UKAZATELU BANKOVNIHO SEKTORU

Pozndmka: Aktudlni ddaje jsou uvedeny v publikaci Zprdva o vyvoji financniho trhu
uvetejiované Ministerstvem financi nebo v databazi Casovych fad ARAD uvetejiiované
Ceskou narodni bankou. Presnd data nejsou predmetem zkousky, poZadovdn je pouze obecny
prehled.

* dominantni segment Ceského financniho trhu (banky predstavuji vice nez Ctyfi pétiny
aktiv finan¢nich instituci)

* koncentrovany trh (4 nejvétsi banky predstavuji témet 60 % aktiv bankovniho sektoru)

» stabilni a vysoka kapitdlova vybavenost (celkovy kapitdlovy pomér kolem 18 - 20%)

* financovéin zejména piijatymi klientskymi vklady (podil poskytnutych klientskych
uveért na prijatych vkladech cca 74 %)

* nizky podil tvért v selhdani (méné nez 5 %)
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Tabulka [8] - Souhrnné informace o bankovnim sektoru

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Pocet subjektt v R 44 45 46 45 47 50
velké banky 4 4 4 4
stfedni banky 5 5
Struktura  malé banky 6 6 6 8 9 9
podle pobocky 21 22 23 23 24 27
velikosti zahraniénich bank
stavebni
- 5 5 5 5 5 5
sporitelny
Aktiva (bil. K¢) 51 5,3 5,5 5,9 7 7,3
Poskytnuté Uvéry a
3 o 2,5 2,6 2,8 2,9 3,1 3,3
pohledavky (bil. K¢)
PFijaté vklady (bil. K¢&) 3,3 3,4 3,5 3,8 4,2 4,4
Celkovy kapitalovy pomér (%) 17,1 18,0 18,4 18,5 19,3 19,6
Pohledavky se selhanim
5,9 6,1 5,8 4,8 4 3,3

k celkovym pohledavkam (%)
Zdroj: CNB — ARAD; vlastni vypocty MF

18.6. CHARAKTERISTIKA A VYVOJ ZAKLADNICH UKAZATELU SEKTORU DRUZSTEVNICH
ZALOZEN
* minoritni v rdmci dvérovych instituci v CR (tvori méné nez 0,5 % velikosti bankovniho

sektoru)

* nizké zhodnoceni vlastniho kapitalu i relativné nizky rocni zisk po zdanéni

* vysoka mira pohledavek v selhani (kolem 20 %)

» stabilni plnéni vyse celkového kapitdlového poméru

* v historii dochdzelo ke krachim a vyplatdim ndhrad vkladi z Fondu pojiSténi vklada
(v fadech mld. K¢)

Tabulka [9] - Souhrnné informace o sektoru druZstevnich zdloZzen

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Pocet subjektt 12 11 11 11 10 10

Pocéet €lent (tisice) 53,6 57,2 51,2 51,6 30,9 21,8
Aktiva (mld. K¢&) 31,6 31,3 32,3 34,2 23,1 20,2
Poskytnuté tvéry a pohledavky (mld. K¢&) 24,2 22,1 21,7 22,5 14,8 14,7
Pfijaté vklady (mld. Kg&) 27,6 27,4 27,8 29,2 19,0 15,9
Celkovy kapitalovy pomér (%) 14,3 13,5 15,4 16,2 18,9 21,4
Pohledavky se selhanim k celkovym pohledavkam?® ( %) - - - 31,4 19,7 22,8

Zdroj: CNB — ARAD; viastni vypocty MF

10 podil nevykonnych tvérii a pohleddvek k celkovym tivériim a pohleddvkam jinym neZ k obchodovani je z diivodu odligného

~~~~~

a pohleddvek jinych nez k obchodovéni vyjddrenych v dcetni hodnoté brutto.
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19.

Regulace a dohled finanéniho trhu v CR

| regulace a dohled: subjekty a formy, legislativni proces v CR véetné RIA, postaveni a role CNB i MF

19.1.

REGULACE A DOHLED

Regulaci finan¢niho trhu (ddle jen ,,FT*) rozumime soubor pravidel a norem vymezujici
chovani subjektd na FT, zajiStujici financni stabilitu a ochranu klientd. MiZeme rozliSovat
nasledujici formy regulace:

a) dle dopadu na finan¢ni trh:

uvoliujici (tj. liberalizujici), kdy sniZenim regulatorni zatéze dochazi k povzbuzeni
ekonomické aktivity,

restriktivni, kterd se specificky vymezuje vici uréitym ekonomickym aktivitim ¢i
subjektiim, ptipadné jejich ¢innost zakazuje;

b) dle stupné zdvaznosti:

formalni, kterd je zaloZzena na explicitné stanovenych pravidlech a je zajistovana
institucemi regulace a dohledu,

neformalni, ktera miZe byt dobrovolna (tj. bez explicitné stanovenych pravidel) nebo
samoregulacni (pravidla stanovuje napft. profesni asociace);

¢) dle cilové oblasti:

19.2.

regulace obezietného podnikani finan¢nich instituci, ktera se zaméfuje na ukazatele
finan¢niho zdravi (tj. likviditu, solventnost a kapitdlové kryti),

dohled a ochrana, kdy cilem je chranit zdjmy klientl finan¢nich instituci,

udrzovani stability finan¢niho systému jako celku, pficemz cilem je sniZen{
pravdépodobnosti vyskytu systémového rizika, rizika fetézeni platebni neschopnosti
uvérovych instituci atd.,

regulace konkuren¢niho prostiedi, kterd sméfuje na potirani nekalych praktik,
zneuZivani postaveni na trhu atd.

MODEL INSTITUCIONALNIHO USPORADANI REGULACE A DOHLEDU

Rozlisuji se dva zdkladni modely uspotadani:

Odvétvovy (resp. sektorovy) model, ve kterém je dohled instituciondlné uspoiadan
podle zdkladnich sektorti finan¢niho zprostiedkovani (existuje napiiklad instituce/Cast
instituce zabyvajici se bankovnictvim, jind pojisStovnictvim, kapitilovym trhem,
penzijnimi fondy). Tento model v CR pievazoval do konce roku 2007.

Funkcionalni model, ktery je zaloZen na specializaci dohledu (existuje napi. jedna
instituce/Cast instituce pro ochranu investori a spotfebitelil, jedna pro obezfetnostni

regulaci a dohled, reguldtor pro hospodafskou soutéZ, centralni banka). Tento model
dohledu v CR existuje od roku 2008 a je integrovan do CNB.
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19.3. INSTITUCE VYKONAVAIJICi REGULACI A DOHLED V CR:!!

. . P Cesk4 narodni banka'? (sekundarni
Ministerstvo financi © (primarni regulace)

regulace a dohled)
*  vytvéii koncepci politiky finan¢niho trhu * regulatorni Cinnosti, tj. predevSim
a provdadi jeho analyzu, stanoven{ pravidel obezfetného

podnikdni a pravidel jedndni se
zdkazniky prostifednictvim provadécich
pravnich predpisit CNB,

e vytvaii ndvrhy zdkond upravujicich
fungovani jednotlivych segmentti FT,
* je povinnym pfipominkovym mistem

k pravnim predpistim, které se tykaji FT
a

* licenéni a  povolovaci  cinnosti,
tj. zejména udelovani povoleni ke vstupu
do regulovanych segmenti finan¢niho

e zajiStuje Clenstvi v mezindrodnich trhu a
finan¢nich institucich a orgdnech
Evropské wunie, které se zabyvaji
problematikou jednotlivych oblasti FT.

* vykon dohledu, a to formou dohledu na
dalku ¢1 kontrolou na miste.

19.4. POSTAVENI, ROLE A HLAVNIi UKOLY €NB

Ceskd narodni banka, kterd je pradvnickou osobou sui generis se sidlem v Praze, je:

* centrdlni bankou Ceské republiky,
e orgdnem vykondvajicim dohled nad finan¢nim trhem a
e orgdnem piisluSnym k feSeni krize na finan¢nim trhu.

Cinnosti CNB jsou vymezeny zdkonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance a daliimi
pravnimi predpisy'. Nejvysiim organem CNB je bankovni rada, jejimiz ¢leny jsou guvernér,
dva viceguvernéfi a Ctyti dalsi ¢lenové bankovni rady. VSechny ¢leny bankovni rady jmenuje
prezident republiky na nejvyse dv¢ Sestiletd obdobi.

Podle Ustavy CR a v souladu s primarnim pravem EU je hlavnim cilem ¢innosti CNB péce
o cenovou stabilitu, tj. dosaZeni a udrzeni nizkoinfla¢niho prostiedi v ekonomice.

CNB dile peéuje o finanén{ stabilitu a bezpeéné fungovani finanéniho systému v CR. RovnéZ
podporuje obecnou hospodéiskou politiku vlady a hospodaiské politiky v Evropské unii, pokud
neni tento vedlejsi cil v rozporu s cilem hlavnim.

V souladu se svym hlavnim cilem CNB uréuje ménovou politiku, vyddva bankovky a mince,
fidi a dohlizZi na penéZni ob&h, platebni styk a ziuctovani bank. Vykondva dohled nad celym FT.
Jako ustfedni banka poskytuje CNB bankovni sluzby stitu a vefejnému sektoru. Vede utéty
organizacim a osobdm napojenym na statni rozpocet. Na zdkladé¢ dohody s Ministerstvem
financi provadi v souladu s rozpocCtovymi pravidly operace spojené semisemi stitnich
dluhopisi a investicemi na finan¢nich trzich.

CNB je souééasti Evropského systému centrdlnich bank, Evropského systému dohledu nad
finan¢nimi trhy a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika a evropskymi organy
dohledu nad FT (EBA - Evropsky organ pro bankovnictvi, EIOPA - Evropsky orgin pro

11V minulosti byl dohled v CR sektorové rozdé&len nasledujicim zptisobem: Ministerstvo financi: kapitalovy trh (1990 - 1998), pojistovnictvi
(1990 - 2006) a penzijni fondy (1994 2006); CNB: banky a poboc¢ky zahraniénich bank (od 1990); Komise pro cenné papiry: kapitdlovy
trh (1998 - 2006); Utad pro dohled nad druZstevnimi zdloznami: druZstevni zdlozny (1995 - 2006). V dubnu 2006 byl sjednocen dohled nad
celym finanénim trhem v CR pod CNB.

12 Z4dkon CNR ¢&. 2/1969 Sb., o ziizeni ministerstev a jinych stitnich organti CR, ve znéni pozdgjsich predpisti

13 Zdkon &. 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance, ve znénf pozdg&jsich predpisii

14 CNB je ztizena Ustavou CR a svou &innost vyviji v souladu s dal§imi pravnimi piedpisy, jako je zdkon o bankach, o pojistovnictvi atd.
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pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a ESMA - Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy).

19.5. PRAVNi RAMEC A PRIKLADY LEGISLATIVY FINANCNIHO TRHU V €R

Pravni ¥ad Ceské republiky je uspoiddany systém pramenti prava platnych v CR. Cesky
pravni tad, jenz je soucdsti kontinentdlniho typu pravni kultury, je zaloZen na psaném pravu
apatfi dong pravni pifedpisy, ratifikované a vyhldaSené mezindrodni smlouvy, k jejichZ
ratifikaci dal souhlas Parlament CR (tzv. prezidentské mezindrodni smlouvy) a nilezy
Ustavniho soudu, kterymi Ustavni soud zrusil pravni ptedpis nebo jeho &st. Sektor finanéniho
trhu je rovnéZ upraven predpisy EU. Pravni pfedpisy miizeme primarn¢ Clenit dle jejich sily
(viz schéma).

Obrdzek [10] - Prdvni féd CR

Ustava, tstavni zdkony a Listina zakladnich prav a svobod
Gs‘ek

Napt.: zdkon o Ceské ndrodni bance, zdkon o bankdach, zdkon
<: o spofitelnich a dvérnich druzstvech, zdkon o stavebnim spofeni

a statni podpofte stavebniho spofeni, zdkon o podnikdni na
kapitdlovém trhu, zdkon o pojistovnictvi, zdkon o platebnim styku,
zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu.

Zakony

Nafizen{ vlady, vyhlasky ministerstev a jinych dstfednich spravnich
Podzakonné predpisy orgéantl, opatieni a tfedn{ sd€leni, které vyddva napt. CNB, naifzeni
a obecn¢ zdvazné vyhlasky kraja a obci.

Specidlni postaveni v pradvnim fddu CR maji prezidentské mezindrodni smlouvy, pro které
Ustava stanovi aplikacni pfednost pied zakonem. To znamend, Ze pokud ustanoveni takovéto
smlouvy je v rozporu s textem zdkona, pouZije se dané ustanoveni mezinarodni smlouvy.

19.6. ZAKONODARNA INICIATIVA A LEGISLATIVNi PROCES V CR

Soucasti vécného zameéru (v piipravné fazi) a pozdéji navrhu zdkona je tzv. diivodova zprava.
Ta se dé€li naobecnou a zvlastni Cast. Dlvodova zprdava obsahuje informace potfebné k
projedndvani navrhu a je duleZitd pro zdokumentovani zdmérii tvirci zdkona. Jeji soucdsti je
hodnoceni souc¢asného platného pravniho stavu a vysvétleni nezbytnosti nové pravni tdpravy.
Soucasti divodové zpravy je zavérecnd zprava z hodnoceni dopadi regulace (dale jen ,,Z7Z
RIA®, z angl. Regulatory Impact Assessment). Cely proces RIA (hodnoceni dopadt regulace)
zahrnuje soustavu analytickych metod sméfujicich k systematickému hodnoceni o¢ekdvanych
dopadt navrhovanych pravnich piedpist. Jedna se pfedevsim o:

* zhodnocenti sluditelnosti s akty prava EU, judikaturou Soudniho dvora Evropské unie,
obecnymi zdsadami prava EU,

* vysledky jednéni a konzultaci s organy EU a dotéenymi subjekty,

» predpokladany hospodéisky a financni dosah zaméru pro subjekty a stitni rozpocet

* dopady na podnikatelské prostiedi,

* socidlni dopady,

e vliv na rovnost muzZu a Zen,

* dopad na Zivotni prostiedi a
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hodnoceni korupce.

Obradzek [11] - Legislativni proces, véetné zakonoddrné iniciativy a pripravné fdaze
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20. Regulace a dohled finan¢niho trhu v EU

legislativa v EU: procesy a formy (smérnice, nafizeni a provadéci ptedpisy), jednotny evropsky pas,
Evropsky systém dohledu nad finannim trhem: subjekty, ECB, ESRB, evropské organy dohledu,
bankovni unie v kontextu jednotného mechanismu dohledu

20.1. LEGISLATIVAV EU: PROCESY A FORMY

Evropska unie uplatiiuje v Clenskych stitech vlastni soubor pravnich norem, pfi¢emz veskera
jeji ¢innost podléha pravidliim stanovenym ve smlouvach (tzv. primarni pravo EU), které byly
vSemi Clenskymi stdty ratifikovany (déle jen ,,Smlouvy®). Smlouvy vymezuji vztah EU vici
¢lenskym statim, definuji, jak jsou pfijimana rozhodnuti a urcuji pravidla, jimiz se fidi ¢innost
organit EU. Smlouvy také stanovuji zplisob schvalovani novych pravnich ptedpist, které pak
lenské stity zaGlefiuji do svych pravnich ¥add. Uplné znéni Smluv, pravnich piedpisi,
rozsudkd a legislativnich navrhii Ize najit v databazi EUR-Lex".

Cile stanovené ve svych Smlouvach napliluje EU pomoci n€kolika druhii pravnich akti.
Nekteré z nich maji pravni zdvaznost, jiné nikoli. Nékteré se tykaji vSech zemi EU, jiné jen
vybranych.

20.2. LEGISLATIVNI PROCES
Do tvorby pravnich ptedpist jsou zapojeny predevsim 3 orgdny:

Evropska komise (dale jen ,,EK*), ktera usiluje o obranu zdjmt EU jako celku. EK je politicky
nezdvisly, vykonny organ EU. Je instituci EU, kterd odpovida za predkladéani naprosté vétsSiny
ndvrhi nové evropské legislativy, a je odpovédnd za provadéni rozhodnuti Evropského
parlamentu a Rady EU. Ukoly EK jsou:

» ptedkladani ndvrhti novych pravnich ptedpist k pfijeti Evropskému parlamentu a Radé
EU s cilem chranit zdjmy EU a jejich obCant v otdzkdch, jez nelze ucinné feSit na
vnitrostatni drovni,

* fizeni politiky EU a ptid€lovani finan¢nich prostfedka z rozpoc¢tu EU; za spoluprace
Evropského tcetniho dvora dohliZeni na to, jak je s finanénimi prostfedky nakladano,

* prosazovani prava EU, spolu se Soudnim dvorem Evropské unie odpovida za zajiSténi
fadného uplatiiovani prava EU ve vSech ¢lenskych statech,

e reprezentace EU v zahrani¢i, vystupovani jménem vSech Cclenskych stiti EU
v mezindrodnich organizacich a vyjedndvani mezinarodnich dohod pro EU.

Rada Evropské unie'® (ddle jen ,,Rada EU*) se skldd4 z ministr( jednotlivych &lenskych stith
EU. Predsednictvi v Radé EU si Clenské staty predavaji. Ministti vlad vSech zemi EU se
schazeji, aby projedndvali, pozménovali aschvalovali pravni pfedpisy a koordinovali
jednotlivé politiky. Ministfi jsou zmocnéni pfijimat jménem vlad clenskych stiti zdvazky
k provedeni krok ¢&i opatteni schvalenych na zasedani. Ukoly Rady EU jsou:

* vyjednavani o pravnich ptedpisech EU na zdklad¢ navrhi EK,

* koordinace politiky jednotlivych zemi EU,

e formovéani zahrani¢ni a bezpec¢nostni politiky EU,

* uzavirdni dohod mezi EU a dal§imi zemémi nebo mezindrodnimi organizacemi,

15 Zdroj: http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=cs
16 POZOR! Nezaméiiovat s Evropskou radou, kterd je odlisnou instituci EU poskytujici vrcholnym predstavitelim ¢lenskych stati EU
platformu pro ¢tvrtletni setkdni s cilem stanoveni hlavnich priorit a uréeni sméfovani politiky EU. Setkani se také icastni pfedseda Evropské
rady a pfedseda Evropské komise, kteff na rozdil od piedstavitel ¢lenskych statl nedisponuji hlasovacimi pravy. Obé uvedené instituce EU
je navic nutné odliSovat od Rady Evropy, kterd je samostatnou mezindrodni organizaci.
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* prijimani ro¢niho rozpoctu EU (spolu s Evropskym parlamentem).

Evropsky parlament (dile jen ,,EP*) je zdkonodarnym organem EU a je pfimo volen jejimi
obc¢any. EP vykonava 3 hlavni funkce:

e legislativni - schvaluje pravni piedpisy EU, jejichZz navrhy piedkladd EK, rozhoduje
o pfistoupeni novych stati k EU a v otdzkdch mezindrodnich dohod, kontroluje
pracovni program EK a miiZe ji uloZit, aby vypracovala ndvrh konkrétniho pravniho
piedpisu;

* dozor¢i - vykondva kontrolu vSech orgdnt EU, schvaluje sloZeni EK a voli jejiho
piedsedu, schvaluje zplisob vynakldadani prostiedkii z rozpoctu EU, vyjadfuje se
k peticim predklddanym obcany, projednavda ménovou politiku s Evropskou centraln{
bankou;

* rozpoctova - sestavuje spolu s Radou EU rozpocet EU a schvaluje tzv. vicelety finan¢ni
ramec.

V soucasnosti je EP slozen z 751 poslanct, pfi¢emz kazdé zemi je piidélen pocet poslancti na
zékladé€ principu degresivni proporcionality (¢im mensi zemé&, tim méné obyvatel pfipada na
jednoho europoslance).

Uvedené tfi instituce spolecné vytvari prostfednictvim tzv. fddného legislativniho postupu
(znamého diive jako procedura spolurozhodovani) politiky a pravni predpisy, které plati v celé
EU. V zésadg je to EK, kdo navrhuje nové pravni ptredpisy, pficemz EP a Rada EU je schvaluji.

EK a ¢lenské staty je nasledné provadéji a EK dohlizi na to, aby se v Clenskych statech nélezité
uplatilovaly. MuzZe se jednat o:

* narizeni, které je sekundarnim pravnim aktem s aplikacni piednosti a bezprostiedn{
pusobnosti, tedy plati v kazdém clenském staté piimo, bez nutnosti ptijeti provadéciho
vnitrostatniho aktu (pokud je takovy akt pfijat, jednd se o tzv. adaptaci),

* smérnici, coz je sekunddrni pravni akt stanovujici cil, ktery museji vSechny zemé EU
ve stanovené lhuté splnit; je vSak na jednotlivych zemich, jak formuluji piislusné
vnitrostdtni zdkony a jak téchto cili dosdhnou. V piipadé smérnic je pfijeti
vnitrostatniho pravniho pfedpisu zpravidla nutné (tzv. transpozice),

* rozhodnuti, které je zdvazné pro vSechny, kterym je urceno (napft. pro ¢lensky stat EU
nebo urcitou obchodni spole€nost), a je ptimo pouZitelné; rozhodnuti se vztahuje pouze
na tyto dotené entity,

* doporucdeni, které neni zdvazné; prostiednictvim doporuc¢eni mohou organy EU dat
najevo svij ndzor a navrhnout urcité kroky, aniz by z nich vyvozovaly zdkonnou
povinnost pro toho, komu je urceno,

» stanovisko, jehoZ pomoci se orgdn EU mulze vyjadfit k urcité otdzce nezdvaznym
zpusobem, tj. aniz by tak zaklddal zdkonnou povinnost pro toho, komu je stanovisko
urceno.

Rada ECOFIN je formace Rady EU slozend z ministrii financi a hospodafstvi ¢lenskych stata
EU. Do jeji plisobnosti spadd pfijimani opatfeni v oblasti jednotlivych hospodaiskych politik
(jejich koordinace a dohled nad nimi), sledovani rozpoctové politiky a stavu vetejnych financi
Clenskych zemi, jednotné meény euro, dani, finan¢nich trhli, volného pohybu kapitilu
a hospodatské spoluprace s tfetimi zemémi.

20.3. JEDNOTNY EVROPSKY PAS

Jednotnd evropskd licence, resp. jednotny evropsky pas poskytuje institucim z EU moZnost
nabizet finan¢ni produkty na trhu CR a obdobné usnadnuje vstup tuzemskych instituci na trh
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dalSich clenskych stath. Jednd se o systém uznani licenci, kdy drzitel licence udélené
domovskym organem dohledu je oprdvnén vykondvat Cinnosti, které ma povolené ve své
licenci, i na izemi jiného ¢lenského statu EU bez nutnosti Zadat o licenci v tomto stat¢. Finan¢ni
instituce pak muze poskytovat sluzby prostfednictvim pobocky.

Poskytovatel sluzby musi pouze splnit tzv. oznamovaci proceduru vii¢i domovskému organu
dohledu, tj. predloZit informace tykajici se napi. obchodniho pldnu, sidla pobocky ¢i
organizaéni struktury. Cinnost osoby vyuZivajici vyhod jednotné licence na tizemi hostitelského
statu podléha dohledu orgédnu domovského statu s vyjimkou dohledu nad dodrZovénim tuzce
vymezenych pravnich norem hostitelského statu.

Jednotnou licenci mohou vyuZivat: banky, druzstevni zéloZny, obchodnici s cennymi papiry,
pojistovny, zajistovny, fondy kolektivniho investovani, instituce opravnéné vyddavat
elektronické penézni prostredky a platebni instituce.

20.4. EVROPSKY SYSTEM DOHLEDU NAD FINANCNiM TRHEM

V souvislosti s finan¢ni krizi probéhla reforma dohledu nad finan¢nimi trhy na evropské drovni.
Ke schvéleni nafizeni tzv. dohledového balicku doslo na podzim roku 2010, pfi¢emZ novy
evropsky systém zacal fungovat od 1. ledna 2011. Je zaloZen na dvoupilifové struktufe systému
dohledu nad finan¢nimi trhy, a to na makro a mikro trovni.

Na makro trovni jako evropsky dohledovy orgdn piisobi Evropska rada pro systémova rizika
(déle jen ,,LESRB*), na mikro trovni tuto funkci zastavd Evropsky systém dohledu nad
finanénim trhem (dale jen ,,ESFS*). Hlavnim tukolem ESRB je monitorovini a posuzovani
piipadnych rizik pro finan¢ni stabilitu vyplyvajicich z makroekonomického vyvoje a vyvoje
finan¢niho systému jako celku. ESRB sice nemd pravomoc pfijimat zdvaznd rozhodnuti,
nicméné¢ vzhledem k tomu, Ze ¢leny ESRB jsou vysoci predstavitelé dohledovych organii,
funguje tato instituce jako moralni autorita, jejiZ doporuceni jsou vSeobecné pfijiména.

ESFS je tvofen narodnimi orgdny dohledu a tiemi evropskymi orgédny dohledu: Evropského
organu pro bankovnictvi (EBA), Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Nejvyznamnéjsi pravomoci spolecnych evropskych dohledovych orgént jsou:

* vypracovani technickych norem s technickymi detaily zdkladnich legislativnich aktd,

* zajiSténi jednotné aplikace unijniho prava — evropsky organ dohledu ma pravomoc
piijmout zavazné, piimo aplikovatelné rozhodnuti adresované konkrétni financni
instituci,

» fteSeni krizovych situaci — evropsky organ dohledu md pravomoc rozhodnout
o krizovém opatieni, které bude provedeno piisluSnymi orgdny dohledu na nérodni
drovni,

e feSeni sporil mezi ndrodnimi orgdny dohledu — evropsky orgdn dohledu ma pravomoc
piijmout k vyfeSeni sporu zdvazné rozhodnuti, pokud se spor nepodaii vyftesit
prostrednictvim mediace,

* usnadnovani fungovdni kolegii dohledovych orgdani - zdstupci evropskych
dohledovych orgdnti maji v téchto kolegiich statut pozorovatele a zprostiedkovatele
vymeény informaci,

* vyhodnocovéni trznitho vyvoje a upozoriovani na piipadna rizika,

* spoluprice s ESRB zejména v oblasti vymény dat.
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20.5. EVROPSKA CENTRALNi BANKA

Evropska centralni banka (dale jen ,,ECB*) je centrdlni bankou 19 zemi EU, které pfijaly euro.
Jejim hlavnim tdkolem je udrzovat cenovou stabilitu v eurozén€, a zachovat tak kupni silu
jednotné mény.

ECB je oficidlnim organem EU, ktery pfedstavuje ustfedni prvek Eurosystému a v piipadé
bankovniho dohledu i jednotného mechanismu dohledu. Hlavnim rozhodovacim orgdnem ECB
je Rada guvernért, v niz zaseda Sest Cleni Vykonné rady spolu s guvernéry nédrodnich
centrdlnich bank vSech 19 stati eurozony.

Pravnim vychodiskem pro jednotnou ménovou politiku je Smlouva o fungovani EU a Statut
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky. Na zakladé tohoto statutu
byla 1. 6. 1998 ustavena ECB i Evropsky systém centrdlnich bank. ECB m4 pravni subjektivitu
podle mezinarodniho préva vefejného.

Evropsky systém centralnich bank (dile jen ,,ESCB*) se sklddd z ECB a narodnich
centrdlnich bank vSech ¢lenskych statii EU bez ohledu na to, zda zavedly, nebo nezavedly euro.
Eurosystém se sklddd z ECB a narodnich centrdlnich bank zemi, které zavedly euro.
Eurosystém a ESCB budou soubéZzné fungovat, dokud se vSechny ¢lenské stity EU nestanou
¢leny eurozdny.

20.6. BANKOVNI UNIE V KONTEXTU JEDNOTNEHO MECHANISMU DOHLEDU

Hlavnimi cili Bankovni unie je vytvofit integrovany finan¢ni ramec za ucelem ochrany
finanCni stability, omezeni rizika fragmentace vnitintho trhu s finan¢nimi sluzbami
a minimalizace nakladt dpadki bank. Jednotny mechanismus dohledu (dédle jen ,,SSM*
z angl. Single Supervisory Mechanism) je jednim ze dvou jiZ existujicich piliii bankovni unie
EU. Druhym je jednotny mechanismus pro feSeni krizi.

SSM tvofi ECB a vnitrostatni orgdny dohledu zucastnénych zemi. ECB ve spoluprici
s domovskymi organy dohledu odpovidd za uU¢inné a konzistentni fungovani SSM. ECB
vykondvd piimy dohled nad 119 vyznamnymi bankami ¢i bankovnimi skupinami
v zucastnénych zemich. Rozhodnuti, zda je banka povaZovana za vyznamnou, zdleZi na fadé
kritérii (napt. velikost, provdzanost v ramci systému, preshrani¢ni aktiva, nenahraditelnost
a relativni sloZitost pro dohledovou autoritu).

Priibézny dohled nad vyznamnymi bankami provadéji spole¢né tymy dohledu (déle jen ,,JST*
z angl. Joint Supervisory Teams). Kazdd vyznamnd banka md uréeny JST ze zaméstnancii ECB
a vnitrostatnich orgdnt dohledu. Banky, které nejsou povazoviny za vyznamné, podléhaji
dohledu vnitrostatnich orgdnt dohledu, avSak za Gzké soucinnosti ECB, kterd muze kdykoli
rozhodnout, Ze nad kteroukoli z téchto bank bude vykondvat piimy dohled, aby bylo zajisténo
konzistentni uplatilovani narocnych standardi dohledu.

SSM se automaticky téastni viechny zemé eurozény. Clenské stity mimo eurozénu se mohou
k SSM pfipojit dobrovolné prostiednictvim reZimu tzv. uzké spoluprace mezi jejich
vnitrostatnimi organy dohledu a ECB. V ptipadé¢ zemi EU, které se SSM netucastni, jsou otazky
spoluprace v oblasti dohledu stanoveny v memorandu o porozuméni mezi ECB a piisluSnymi
vnitrostatnimi organy dohledu.

Hlavnim dcelem jednotného mechanismu pro reSeni krizi je zajistit efektivni feSeni krizi
finan¢nich instituci v selhdni pfi minimdlnich ndkladech pro danové poplatniky a redlnou
ekonomiku. Jednotny vybor pro feSeni krizi ma zajistit rychlé rozhodovaci postupy, diky nimz
bude mozné vyiesit krizi urcité banky v horizontu né€kolika dnti. K financovani opatieni k feSeni
krizi je k dispozici Jednotny fond pro feSeni krizi, financovany pitispévky bank ziucastnénych
Clenskych stata.
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